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Société anonyme au capital de 249 468,44 euros 
Siège social : 38 Avenue des frères Montgolfier ς 69680 CHASSIEU 

R.C.S LYON 523 877 215 
 

5h/¦a9b¢ 5Ω9bw9DL{¢w9a9b¢ UNIVERSEL 

 

Le ŘƻŎǳƳŜƴǘ ŘΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ǳƴƛǾŜǊǎŜƭ ŀ ŞǘŞ ŘŞǇƻǎŞ le 16 janvier 2020 ŀǳǇǊŝǎ ŘŜ ƭΩ!aCΣ Ŝƴ ǎŀ ǉǳŀƭƛǘŞ 
ŘΩŀǳǘƻǊƛǘŞ ŎƻƳǇŞǘŜƴǘŜ ŀǳ ǘƛǘǊŜ Řǳ Règlement (UE) 2017/1129, sans approbation préalable 
ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ Ł ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ ф ŘǳŘƛǘ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘΦ 

[Ŝ ŘƻŎǳƳŜƴǘ ŘΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜnt universel peut être utilisé aux fins d'une offre au public de titres 
ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ ƻǳ ŘŜ ƭΩŀŘƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǘƛǘǊŜǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ Ł ƭŀ ƴŞƎƻŎƛŀǘƛƻƴ ǎǳǊ ǳƴ ƳŀǊŎƘŞ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŞ ǎϥƛƭ Ŝǎǘ 
ŎƻƳǇƭŞǘŞ ǇŀǊ ǳƴŜ ƴƻǘŜ ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴ Ŝǘ ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ ǳƴ ǊŞǎǳƳŞ Ŝǘ ǘƻǳǎ ƭŜǎ ŀƳŜƴŘŜƳŜnts apportés 
ŀǳ ŘƻŎǳƳŜƴǘ ŘΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ǳƴƛǾŜǊǎŜƭΦ [ΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŀƭƻǊǎ ŦƻǊƳŞ Ŝǎǘ ŀǇǇǊƻǳǾŞ ǇŀǊ ƭΩ!aC 
conformément au règlement (UE) 2017/1129. 

[Ŝ ǇǊŞǎŜƴǘ ŘƻŎǳƳŜƴǘ ŘΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ǳƴƛǾŜǊǎŜƭ : 
o incorpore par référence le Document de Référence 2018 de Amoéba déposé auprès de 
ƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŞ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ le 25 avril 2019 sous le numéro D.19-0383 (le « Document 
de Référence 2018 », http://www.amoeba-biocide.com/fr/informations-reglementaires-et-
documents-financiers rubrique Document de référence) ; 

o incorpore par référence le rapport financier semestriel de la société au 30 juin 2019 
(http://www.amoeba-biocide.com/fr/informations-reglementaires-et-documents-financiers 
rubrique Rapport financier semestriel) ; et 

o met à jour les rubriques nécessaires conformément à la règlementation applicable. 
 
Une table de correspondance est fournie en Annexe 1 Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ ŘƻŎǳƳŜƴǘ ŘΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ 
universel (le « 5ƻŎǳƳŜƴǘ ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭ ») afin de permettre de retrouver facilement 
les informations incorporées par référence et celles mises à jour ou modifiées. 
 
/Ŝ ŘƻŎǳƳŜƴǘ Ŝǎǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜ ǎŀƴǎ ŦǊŀƛǎ ŀǳ ǎƛŝƎŜ ǎƻŎƛŀƭ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ŀƛƴǎƛ ǉǳΩŜƴ ǾŜǊǎƛƻƴ ŞƭŜŎǘǊƻƴƛǉǳŜ 
ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ LƴǘŜǊƴŜǘ ŘŜ ƭΩ!aC όǿǿǿΦŀƳŦ-france.org) et sur celui de la Société (www.amoeba-
biocide.com).  

http://www.amoeba-biocide.com/fr/informations-reglementaires-et-documents-financiers
http://www.amoeba-biocide.com/fr/informations-reglementaires-et-documents-financiers
http://www.amoeba-biocide.com/fr/informations-reglementaires-et-documents-financiers
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GLOSSAIRE 

 

Agent de biocontrôle Les produits de biocontrôle sont des agents et produits qui 
utilisent des mécanismes naturels et qui sont utilisés dans le 
cadre de la lutte intégrée contre les ennemis des cultures. 

Amibe Protozoaire des eaux douces ou salées, des sols humides se 
déplaçant grâce à des pseudopodes de taille variant entre 30 et 
500 micromètres ; classe des rhizopodes. 

AMM Autorisation de mise sur le marché. 

Atomisation tǳƭǾŞǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ƭƛǉǳƛŘŜ Ŝƴ ŦƛƴŜǎ ƎƻǳǘǘŜƭŜǘǘŜǎΣ Ŝƴ ǾǳŜ ŘŜ ǎƻƴ 
séchage. 

Biocide Les produits biocides sont des substances ou des préparations 
destinées à détruire, repousser ou rendre inoffensifs les 
organismes nuisibles, à en prévenir l'action ou à les combattre, 
par une action chimique ou biologique.  

Biocontrôle [Ŝ ōƛƻŎƻƴǘǊƾƭŜ ǊŜŎƻǳǾǊŜ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ƳŞǘƘƻŘŜǎ ŘŜ ǇǊƻǘŜŎǘƛƻƴ 
des cǳƭǘǳǊŜǎ ǇŀǊ ƭΩŜƳǇƭƻƛ ŘΩƻǊƎŀƴƛǎƳŜǎ ǾƛǾŀƴǘǎ ƻǳ ŘŜ ǎǳōǎǘŀƴŎŜǎ 
naturelles. Il est fondé sur la gestion des équilibres des 
ǇƻǇǳƭŀǘƛƻƴǎ ŘΩŀƎǊŜǎǎŜǳǊǎ Ǉƭǳǘƾǘ ǉǳŜ ǎǳǊ ƭŜǳǊ ŞǊŀŘƛŎŀǘƛƻƴ ŀǾŜŎ 
des produits phytochimiques. 

Cleantech Les cleantech (abréviation de clean technology) sont les 
techniques et les services industriels qui utilisent les ressources 
ƴŀǘǳǊŜƭƭŜǎΣ ƭΩŞƴŜǊƎƛŜΣ ƭΩŜŀǳΣ ƭŜǎ ƳŀǘƛŝǊŜǎ ǇǊŜƳƛŝǊŜǎ Řŀƴǎ ǳƴŜ 
ǇŜǊǎǇŜŎǘƛǾŜ ŘΩŀƳŞƭƛƻǊŀǘƛƻƴ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘŜ ŘŜ ƭΩŜŦŦƛŎŀŎƛǘŞ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ 
ǇǊƻŘǳŎǘƛǾƛǘŞΦ /ŜǘǘŜ ŀǇǇǊƻŎƘŜ ǎΩŀŎŎƻƳǇŀƎƴŜ ŘΩǳƴŜ ǊŞŘǳŎǘƛƻƴ 
systématique de la toxicité induite et du volume de déchets, et 
assure une performance identique aux technologies existantes 
ou supérieure à celles-ci. 

Fongicide Les cultures, vivrières notamment, sont vulnérables à différents 
micro-organismes dont les champignons.  

Un fongicide est un produit de protection des plantes qui a pour 
propriété de limiter (fongistatique), contrôler ou éradiquer les 
champignons parasites inféodés aux cultures. Il permet de lutter 
contre les maladies cryptogamiques ou moisissures (mildiou, 
ƻƠŘƛǳƳΣ ŜǘŎΧύΦ 

{ƛ ƭŜ ǇǊƻŘǳƛǘ ŦƻƴƎƛŎƛŘŜ Ŝǎǘ ŘΩƻǊƛƎƛƴŜ ƴŀǘǳǊŜƭƭŜΣ ƛƭ ŜƴǘǊŜ Řŀƴǎ ƭŀ 
ŎŀǘŞƎƻǊƛŜ ŘŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘŜ ōƛƻŎƻƴǘǊƾƭŜΦ {Ωƛƭ Ŝǎǘ ŘΩƻǊƛƎƛƴŜ 
chimique, il est alors appelé « conventionel ». 
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Lysat Produit de la dissolution de tissus, de cellules, de micro-
organismes, par une lysine (uƴ ŀŎƛŘŜ ʰ-aminé). 

Pathogène Qui cause une maladie. 

PPP Produits de Protection des Plantes / Produits 
PhytoPharmaceutiques. 

Protozoaire Microorganisme dépourvu de chlorophylle, qui se multiplie par 
ƳƛǘƻǎŜ ƻǳ ǊŜǇǊƻŘǳŎǘƛƻƴ ǎŜȄǳŞŜ όŜȄΦ ŀƳƛōŜǎΣ ƛƴŦǳǎƻƛǊŜǎΧύΦ 

TAR Tours Aéro Réfrigérantes. 

Willaertia magna C2c 
Maky 

bƻƳ ǎŎƛŜƴǘƛŦƛǉǳŜ ŘŜ ƭΩŀƳƛōŜ ǳǘƛƭƛǎŞŜ ǇŀǊ !ƳƻŞōŀ. 

Dans le cadre des ǎŜǎ ŘŜƳŀƴŘŜǎ ŘΩ!aa ǎǳǊ ƭŜǎ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘǎ ƳŀǊŎƘŞǎ Ŝǘ ǇƻǳǊ ǎŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ 
de biocontrôle et biocide, la Société poursuit des procédures avec les autorités suivantes : 

ARLA LΩ!ƎŜƴŎŜ ŘŜ wŞƎƭŜƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ŘŜ [ǳǘǘŜ !ƴǘƛǇŀǊŀǎƛǘŀƛǊŜ Τ ƭΩŀǳǘƻǊƛǘŞ 
canadienne compétente. 

AGES L’« Agentur für Gesundheit und Ernährungssicherheit »; 
ƭΩŀǳǘƻǊƛǘŞ ŀǳǘǊƛŎƘƛŜƴƴŜ ŎƻƳǇŞǘŜƴǘŜΦ 

U.S. EPA ƭΩ« Environmental Protection Agency » ; ƭΩŀǳǘƻǊƛǘŞ ŀƳŞǊƛŎŀƛƴŜ 
compétente. 

ECHA ƭΩ« European Chemical Agency » ; ƭΩŀǳǘƻǊƛǘŞ ŜǳǊƻǇŞenne 
compétente pour ƭΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ 
ǇǊƻŘǳƛǘ ǎǳǊ ǘƻǳǘ ƭŜ ǘŜǊǊƛǘƻƛǊŜ ŘŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴ 9ǳǊƻǇŞŜƴƴŜΦ 

MCCAA la « Malta Competition and Consumer Affairs Authority » ; 
lΩŀǳǘƻǊƛǘŞ ƳŀƭǘŀƛǎŜ compétente. 
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REMARQUES GENERALES 

Définitions 

Dans le présent Document ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭ, et sauf indication contraire : 

ü Les termes la « Société » ou « Amoéba » désignent la société Amoéba SA dont le siège social 
est situé 38, avenue des frères Montgolfier, 69680 Chassieu, France, immatriculée au Registre 
de Commerce de Lyon sous le numéro 523 877 215 ;  

Le terme le « Groupe η ǊŜƴǾƻƛŜ Ł ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ŝǘ Ł ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ǊŜƴǘǊŀƴǘ Řŀƴǎ ǎƻƴ ǇŞǊƛƳŝǘǊŜ 
de consolidation. 

Avertissement 

Le présent 5ƻŎǳƳŜƴǘ ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭ contient des informations relatives Ł ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ Řǳ 
DǊƻǳǇŜ ŀƛƴǎƛ ǉǳΩŀǳ ƳŀǊŎƘŞ ǎǳǊ ƭŜǉǳŜƭ ŎŜƭǳƛ-Ŏƛ ƻǇŝǊŜΦ /Ŝǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǇǊƻǾƛŜƴƴŜƴǘ ŘΩŞǘǳŘŜǎ ǊŞŀƭƛǎŞŜǎ 
soit par des sources internes soit par des sources externes (ex : publications du secteur, études 
spécialisées, informations publiées par dŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ ŘΩŞǘǳŘŜǎ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞΣ ǊŀǇǇƻǊǘǎ ŘΩŀƴŀƭȅǎǘŜǎύΦ [ŀ 
Société estime que ces informations donnent à ce jour une image fidèle de son marché de référence 
Ŝǘ ŘŜ ǎƻƴ ǇƻǎƛǘƛƻƴƴŜƳŜƴǘ ŎƻƴŎǳǊǊŜƴǘƛŜƭ ǎǳǊ ŎŜ ƳŀǊŎƘŞΦ ¢ƻǳǘŜŦƻƛǎΣ ŎŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ƴΩƻƴǘ Ǉŀǎ ŞǘŞ 
vériŦƛŞŜǎ ǇŀǊ ǳƴ ŜȄǇŜǊǘ ƛƴŘŞǇŜƴŘŀƴǘ Ŝǘ ƭŜ DǊƻǳǇŜ ƴŜ ǇŜǳǘ Ǉŀǎ ƎŀǊŀƴǘƛǊ ǉǳΩǳƴ ǘƛŜǊǎ ǳǘƛƭƛǎŀƴǘ ŘŜǎ 
méthodes différentes pour réunir, analyser ou calculer des données sur les marchés obtiendrait les 
mêmes résultats. 

Informations prospectives 

Le présent Document ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭ comporte également des informations sur les 
objectifs et les axes de développement du Groupe. Ces indications sont parfois identifiées par 
ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ Řǳ ŦǳǘǳǊΣ Řǳ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴƴŜƭ Ŝǘ ŘŜ ǘŜǊƳŜǎ Ł ŎŀǊŀŎǘŝǊŜ ǇǊƻǎǇŜŎǘƛŦ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ζ estimer », 
« considérer », « avoir pour objectif », « ǎΩŀǘǘŜƴŘǊŜ Ł », « entend », « devrait », « souhaite » et 
« pourrait η ƻǳ ǘƻǳǘŜ ŀǳǘǊŜ ǾŀǊƛŀƴǘŜ ƻǳ ǘŜǊƳƛƴƻƭƻƎƛŜ ǎƛƳƛƭŀƛǊŜΦ [ΩŀǘǘŜƴǘƛƻƴ Řǳ ƭŜŎǘŜǳǊ Ŝǎǘ ŀǘǘƛǊŞŜ ǎǳǊ ƭŜ 
fait que ces objectifs et axes de développement ne sont pas des données historiques et ne doivent pas 
être interprétés comme une garantie que les faits et données énoncés se produiront, que les 
ƘȅǇƻǘƘŝǎŜǎ ǎŜǊƻƴǘ ǾŞǊƛŦƛŞŜǎ ƻǳ ǉǳŜ ƭŜǎ ƻōƧŜŎǘƛŦǎ ǎŜǊƻƴǘ ŀǘǘŜƛƴǘǎΦ Lƭ ǎΩŀƎƛǘ ŘΩƻōƧŜŎǘƛŦǎ ǉǳƛ ǇŀǊ ƴŀǘǳǊŜ 
pourraient ne pas être réalisés et les informations produites dans le présent Document 
ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭ pourraient se révéler erronées sans que le Groupe se trouve soumis de 
quelque manière que ce soit à une obligation de mise à jour, sous réserve de la règlementation 
ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜΣ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ƭŜ wŝƎƭŜƳŜƴǘ ƎŞƴŞǊŀƭ ŘŜ ƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŞ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ όƭΩζ AMF »). 

Facteurs de risque 

Les investisseurs sont également invités à prendre en considération les facteurs de risques décrits à la 
section 5.1 « Facteurs de risques » du présent 5ƻŎǳƳŜƴǘ ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭ avant de prendre 
ƭŜǳǊ ŘŞŎƛǎƛƻƴ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ [ŀ ǊŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ǘƻǳǘ ƻǳ ǇŀǊǘƛŜ ŘŜ ŎŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ǎŜǊŀƛǘ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘΩŀǾƻƛǊ 
un effet négatif sur les activités, la situation, les résultats financiers ou objectifs du Groupe. Par 
ŀƛƭƭŜǳǊǎΣ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎΣ ƴƻƴ ŜƴŎƻǊŜ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ ƛŘŜƴǘƛŦƛŞǎ ƻǳ ŎƻƴǎƛŘŞǊŞǎ ŎƻƳƳŜ ƴƻƴ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛŦǎ 
par la Société à la date du 5ƻŎǳƳŜƴǘ ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭ, pourraient avoir le même effet 
négatif et les investisseurs pourraient ainsi perdre tout ou partie de leur investissement. 
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1. PERSONNES RESPONSABLES 

1.1 Responsable du 5ƻŎǳƳŜƴǘ ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭ 

Monsieur Fabrice Plasson, Président Directeur Général ŘΩ!ƳƻŞōŀ. 

1.2 Attestation de la personne responsable 

Chassieu, le 16 janvier 2020, 

WΩŀǘǘŜǎǘŜΣ ŀǇǊŝǎ ŀǾƻƛǊ ǇǊƛǎ ǘƻǳǘŜ ƳŜǎǳǊŜ ǊŀƛǎƻƴƴŀōƭŜ Ł ŎŜǘ effet, que les informations contenues dans 
le présent 5ƻŎǳƳŜƴǘ ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭ sont, à ma connaissance, conformes à la réalité et ne 
ŎƻƳǇƻǊǘŜƴǘ Ǉŀǎ ŘΩƻƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ƴŀǘǳǊŜ Ł Ŝƴ ŀƭǘŞǊŜǊ ƭŀ ǇƻǊǘŞŜΦ 

Monsieur Fabrice Plasson, 
Président Directeur Général 

1.3 wŜǎǇƻƴǎŀōƭŜ ŘŜ ƭΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜ 

Madame Valérie Filiatre, 
Directeur Général Adjoint 
Adresse : 38, avenue des frères Montgolfier, 69680 Chassieu 
Téléphone : 04 26 69 16 00  
Adresse électronique : valerie.filiatre@amoeba-biocide.com. 

2. DOCUMENTS INCORPORES PAR REFERENCE 

2.1 Document de Référence 2018 

[Ŝ 5ƻŎǳƳŜƴǘ ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭ ƛƴŎƻǊǇƻǊŜ ǇŀǊ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ƭŜ Document de Référence 2018 
ŘΩ!moéba ŘŞǇƻǎŞ ŀǳǇǊŝǎ ŘŜ ƭΩ!aC ƭŜ н5 avril 2019 sous le numéro D.19-0377, ainsi que les documents 
qui y sont eux-même incoporés par référence, sous réserve des sections modifiées, complétées ou 
ǊŜƳǇƭŀŎŞŜǎ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ 5ƻŎǳƳŜƴǘ ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭ  
 

2.2 Rapport CƛƴŀƴŎƛŜǊ {ŜƳŜǎǘǊƛŜƭ ŘΩ!moéba au 30 juin 2019 

[Ŝ ǇǊŞǎŜƴǘ 5ƻŎǳƳŜƴǘ ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭ ƛƴŎƻǊǇƻǊŜ ǇŀǊ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ ƭŜ ǊŀǇǇƻǊǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ 
ǎŜƳŜǎǘǊƛŜƭ ŘΩ!moéba au 30 juin 2019 (le « Rapport Financier Semestriel »), disponible sur le site 
internet ŘΩ!ƳƻŞōŀ (http://www.amoeba-biocide.com/fr/informations-reglementaires-et-
documents-financiers) sous la rubrique « Rapport financier semestriel ». 
 

3. TABLE DE CORRESPONDANCE 

Une table de correspondance reprenant les rubriques prévues par les annexes 1 et 2 du Règlement 
Délégué et renvoyant aux sections et pages du Document de Référence 2018 et, le cas échéant, du 
ǇǊŞǎŜƴǘ 5ƻŎǳƳŜƴǘ ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭ ƻǴ ǎƻƴǘ ƳŜƴǘƛƻƴƴŞŜǎ ƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ Ł 
ŎƘŀŎǳƴŜ ŘŜ ŎŜǎ ǊǳōǊƛǉǳŜǎΣ Ŝǎǘ ƛƴǎŞǊŞŜ Ł ƭΩAƴƴŜȄŜ м Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ 5ƻŎǳƳŜƴǘ ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭΦ 

mailto:valerie.filiatre@amoeba-biocide.com
http://www.amoeba-biocide.com/fr/informations-reglementaires-et-documents-financiers
http://www.amoeba-biocide.com/fr/informations-reglementaires-et-documents-financiers
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4. INFORMATIONS PROVENANT DE TIERS, DECLARATIONS D'EXPERTS ET 
DECLARATIONS D'INTERETS 

Néant. 

 

5. FACTEURS DE RISQUE 

Le Chapitre 4 « Facteurs de Risque » figurant aux page 18 à 50 du Document de Référence 2018 est 
modifié et remplacé par les éléments suivants : 

Les investisseurs sont invités à prendre Ŝƴ ŎƻƴǎƛŘŞǊŀǘƛƻƴ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŦƛƎǳǊŀƴǘ Řŀƴǎ ƭŜ 
présent 5ƻŎǳƳŜƴǘ ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭ, y compris les facteurs de risques décrits dans la 
ǇǊŞǎŜƴǘŜ ǎŜŎǘƛƻƴ ŀǾŀƴǘ ŘŜ ŘŞŎƛŘŜǊ ŘΩŀŎǉǳŞǊƛǊ ƻǳ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǊŜ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ 5ŀƴǎ ƭŜ Ŏŀdre 
de la préparation du présent 5ƻŎǳƳŜƴǘ ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭ, la Société a procédé à une revue 
des risques qui pourraient avoir un effet défavorable significatif sur le Groupe, son activité, sa situation 
financière, ses résultats et ses perspectiveǎ Ŝǘ ŎƻƴǎƛŘŝǊŜ ǉǳΩƛƭ ƴΩȅ ŀ Ǉŀǎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛŦǎ 
hormis ceux présentés. 

[ΩŀǘǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊǎ Ŝǎǘ ǘƻǳǘŜŦƻƛǎ ŀǘǘƛǊŞŜ ǎǳǊ ƭŜ Ŧŀƛǘ ǉǳŜ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎΣ ƛƴŎƻƴƴǳǎ ƻǳ Řƻƴǘ ƭŀ 
ǊŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ŎƻƴǎƛŘŞǊŞŜΣ Ł ƭŀ ŘŀǘŜ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ Document dΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭ, comme 
ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘΩŀǾƻƛǊ ǳƴ ŜŦŦŜǘ ŘŞŦŀǾƻǊŀōƭŜ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛŦ ǎǳǊ ƭŜ DǊƻǳǇŜΣ ǎƻƴ ŀŎǘƛǾƛǘŞΣ ǎŀ ǎƛǘǳŀǘƛƻƴ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜΣ 
ses résultats, ses perspectives, peuvent ou pourraient exister. 

Synthèse des facteurs de risques 

aŞǘƘƻŘŜ ŘΩŞǾŀƭuation de la criticité des risques. 

!Ŧƛƴ ŘΩƛŘŜƴǘƛŦƛŜǊ Ŝǘ ŘΩŞǾŀƭǳŜǊ ƭŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜǎ ŘΩŀǾƻƛǊ ǳƴ ƛƳǇŀŎǘ ŘŞŦŀǾƻǊŀōƭŜ ǎǳǊ ǎƻƴ ŀŎǘƛǾƛǘŞΣ ǎŜǎ 
perspectives, sa situation financière, ses résultats (ou sa capacité à atteindre ses objectifs) et son 
développement, la Société a cartographié, depuis 2016, les risques associés à son activité. Cela lui a 
ǘƻǳǘ ŘΩŀōƻǊŘ ǇŜǊƳƛǎ ŘΩƛŘŜƴǘƛŦƛŜǊ ƭŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ǇƻǘŜƴǘƛŜƭǎ Ŝǘ ŘΩŞǾŀƭǳŜǊ ƭŜǳǊ ǇǊƻōŀōƛƭƛǘŞ ŘΩƛƴŎƛŘŜƴŎŜ ŜǘΣ 
ƭƻǊǎǉǳŜ ŎŜƭŀ Ŝǎǘ ǇƻǎǎƛōƭŜΣ ŘΩŞǾŀƭǳŜǊ ƭŜǳǊ ƛƳǇŀŎǘ ǇƻǘŜƴǘƛŜƭ ŘΩun point de vue financier, juridique et de 
ǊŞǇǳǘŀǘƛƻƴΣ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ǎǳǊ ƭŀ ǊŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ƻōƧŜŎǘƛŦǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ /Ŝƭŀ ŀ ŜƴǎǳƛǘŜ ǇŜǊƳƛǎ ŘΩƛŘŜƴǘƛŦƛŜǊ Ŝǘ 
ŘΩŞǾŀƭǳŜǊ ŘŜǎ ƳƻȅŜƴǎ ŘŜ ŎƻƴǘǊƾƭŜǊ ŎŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎΦ [ŀ ŎŀǊǘƻƎǊŀǇƘƛŜ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ Ŝǎǘ ǳƴ ƻǳǘƛƭ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴΦ 9ƭƭŜ 
est examinée périodiquement par le /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ de la Société. !ǳ ƳƻƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩŜȄŀƳŜƴ 
ǇŞǊƛƻŘƛǉǳŜ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎΣ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ Ŝǘ ŘŜǎ ƳŜǎǳǊŜǎ ŘΩŀǘǘŞƴǳŀǘƛƻƴ Ŝǎǘ ŜȄŀƳƛƴŞ Ŝǘ ǊŞŞǾŀƭǳŞΦ 
Cet outil est également complété par une analyse détaillée des causes et impacts en cas de survenance 
de tout risque significatif et tient compte des actions et mesures ŘΩŀǘǘŞƴǳŀǘƛƻƴ mises en place par la 
{ƻŎƛŞǘŞΦ /ŜǘǘŜ ƳŞǘƘƻŘƻƭƻƎƛŜ Řƻƛǘ ŘƻƴƴŜǊ ǳƴ ŀǇŜǊœǳ ŘŜ ƭΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜ ǊƛǎǉǳŜ ǉǳƛ ŀŦŦŜŎǘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ 
et doit ƭǳƛ ǇŜǊƳŜǘǘǊŜ ŘŜ ŘŞŦƛƴƛǊΣ ǎƛ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜΣ ƭŜ Ǉƭŀƴ ŘΩŀŎǘƛƻƴ ǇƻǳǊ ƭŀ ƎŜǎǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ Ŝǘ ƭŜǎ 
ŘƻƳŀƛƴŜǎ ŘŜ ŎƻƴǘǊƾƭŜ Ŝǘ ŘΩŀǳŘƛǘǎ ƛƴǘŜǊƴŜǎ ǇƻǳǊ ƭΩŀƴƴŞŜ Ł ǾŜƴƛǊΦ 

[ΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜ ŎŀǊǘƻƎǊŀǇƘƛŜ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ŀ ǇŜǊƳƛǎ Ł ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ décrire ci-dessous les risques importants 
et de les regrouper en catégories, indiquées ci-après. La Société a regroupé ces risques en six 
catégories. Dans chaque catégorie, les risques les plus importants sont classés en premier lieu. 
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Le tableau ci-dessous présente les principaux risques identifiés par la société (la typologie des risques, 
Ǉǳƛǎ ƭŜ ǊŞǎǳƳŞ ŘŜǎ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ȅ ŀŦŦŞǊŜƴǘΣ ŀƛƴǎƛ ǉǳΩǳƴŜ ŜǎǘƛƳŀǘƛƻƴ ŎƘƛŦŦǊŞŜ ŘŜ м Ł р ŘŜ ƭeur 
probabilité de survenance et de ƭΩŀƳǇƭŜǳǊ ŘŜ ƭŜǳǊ ƛƳǇŀŎǘ négatif potentiel, cette évaluation étant nette 
ŘŜǎ ƳŜǎǳǊŜǎ ŘΩŀǘǘŞƴǳŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ. La dernière colonne présente une note totale résultant de la 
ƳǳƭǘƛǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩƛƴŘƛŎŜ ŘŜ ǇǊƻōŀōƛƭƛǘŞ ǇŀǊ ƭΩƛƴŘƛŎŜ ŘΩƛƳǇŀŎǘ ǊŜŦƭŞǘŀƴǘ ƭŀ ŎǊƛǘƛŎƛǘŞ ŘŜ ŎŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ pour la 
Société. Dans chacune des six catégories susmentionnées, les risques ont été classés en fonction de 
ŎŜǘǘŜ ŎƭŀǎǎƛŦƛŎŀǘƛƻƴΣ ƭŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ŀǾŜŎ ƭŀ ǇǊƻōŀōƛƭƛǘŞ ŘŜ ǎǳǊǾŜƴŀƴŎŜ ƭŀ Ǉƭǳǎ ŞƭŜǾŞŜ Ŝǘ ƭΩƛƳǇŀŎǘ ƴŞƎŀǘƛŦ ƭŜ 
plus élevé étant hiérarchisés de manière décroissante. 

A la première ligne du tableau : 

- P : indƛǉǳŜ ƭŀ ǇǊƻōŀōƛƭƛǘŞ ŘΩƻŎŎǳǊǊŜƴŎŜ Řǳ ǊƛǎǉǳŜ ;  
- I Υ ƛƴŘƛǉǳŜ ƭΩƛƳǇŀŎǘ ƴŞƎŀǘƛŦ ǉǳŜ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ŀǾƻƛǊ ƭŀ ǊŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴ Řǳ ǊƛǎǉǳŜ ǎǳǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ; 
- C : indique la criticité totale du risque pour la Société. 

 

Typologie du risque Réf. Résumé du risque P I C 

Risques de liquidité 
et de rentabilité 

5.1.1 Le Groupe a procédé à une revue spécifique de son risque de liquidité et 
estime ne pas pouvoir faire face à ses échéances à venir sur les douze 
ǇǊƻŎƘŀƛƴǎ Ƴƻƛǎ Ł ƭŀ ŘŀǘŜ ŘΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ Řǳ 5ƻŎǳƳŜƴǘ ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ 
Universel. La trésorie disponible au 30 novembre 2019 permet à la Société 
ŘŜ ǇƻǳǊǎǳƛǾǊŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ƧǳǎǉǳΩŁ Ŧƛƴ ƧǳƛƭƭŜǘ нлнл ǎŜǳƭŜƳŜƴǘΦ 

4 5 20 

5.1.2 Le Groupe est exposé à un risque de liquidité lié aux financements à court 
et moyen terme ŜȄƛǎǘŀƴǘǎΣ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ŀǳ ǇǊşǘ όŘΩǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ Ŝƴ ǘƻǘŀƭΣ 
ƛƴǘŞǊşǘǎ ŎƻǳǊǳǎ ŎƻƳǇǊƛǎ ŘŜ сΣс Ƴƛƭƭƛƻƴǎ ŘΩŜǳǊƻǎ ŀǳ ол Ƨǳƛƴ нлмфύ, ŀǎǎƻǊǘƛ ŘΩǳƴ 
covenant financier à respecter, contracté auprès de la BEI, ou planifiés du 
DǊƻǳǇŜΣ ŎƻƳƳŜ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘΩh/! ǎƻǳƳƛǎŜ Ł ƭΩŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ!D Řǳ ол 
ƧŀƴǾƛŜǊ нлнл ŘΩǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ǇƭŀƴƛŦƛŞ ŘŜ сΣнпaϵΦ 

4 5 20 

5.1.3 5ŜǇǳƛǎ ǎŀ ŎǊŞŀǘƛƻƴΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƴΩŀ ŎƻƴǎǘŀǘŞ ǉǳŜ ŘŜǎ ǇŜǊǘŜǎ ŀǳ ǘƛǘǊŜ ŘŜ ŎŜǎ 
ŜȄŜǊŎƛŎŜǎ ŎƻƳǇǘŀōƭŜǎΣ ǎƛǘǳŀǘƛƻƴ ǉǳƛ ŘŜǾǊŀƛǘ ǇŜǊŘǳǊŜǊ ǾƻƛǊŜ ǎΩŀƎƎǊŀǾŜǊΣ ŎŀǊ ƭŜ 
groupe devra investir significativement au cours des prochaines années 
Řŀƴǎ ǎŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŘŜ ǊŜŎƘŜǊŎƘŜǎ Ŝǘ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ Ŝǘ Řŀƴǎ ƭΩƻǳǘƛƭ ŘŜ 
production. 

3 4 12 

Risques liés au 
marché, à la 

réglementation 
applicable aux 

produits développés 
par le Groupe et à 

son évolution 
possible 

5.2.1 [ΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ŝǎǘ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘŞŜΦ [ŀ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ 
biocides et fongicides développés par le Groupe dans un territoire est 
soumise Ł ƭΩƻōǘŜƴǘƛƻƴ ǇǊŞŀƭŀōƭŜΣ Ŝǘ ƛƴŎŜǊǘŀƛƴŜ Ł ŎŜ ǎǘŀŘŜΣ ŘΩǳƴŜ ŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ 
de mise sur le marché dans le territoire concerné. La Société ne dispose à ce 
ƧƻǳǊ ŘΩŀǳŎǳƴŜ ŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛǎŀǘƛƻƴΦ 

4 5 20 

5.2.2 Si une autorisation sur le marché était obtenue par la Société, la 
commercialisation de la substance pourrait être interdite par la suite. La 
règlementation applicable aux produits biocides et fongicides développés 
par le Groupe, des modifications de cette règlementation et/ou de 
nouvelles contraintes règlementaires pourraient empêcher la 
commercialisation des produits. 

4 5 20 

5.2.3 wƛǎǉǳŜǎ ǊŜƭŀǘƛŦǎ Ł ƭΩŜȄƛǎǘŜƴŎŜ ŘŜ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜǎ ŀƭǘŜǊƴŀǘƛǾŜǎ Ŝǘ ƭΩŀǇǇŀǊƛǘƛƻƴ ŘŜ 
nouvelles technologies, qui pourraient être développées par des 
ŎƻƴŎǳǊǊŜƴǘǎ ǊŜƴŘŀƴǘ ƭŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ōƛƻŎƛŘŜǎ Ŝǘ ŦƻƴƎƛŎƛŘŜǎ ōŀǎŞǎ ǎǳǊ ƭΩŀƳƛōŜ 
Willaertia magna C2c Maky en cours de développement par la Société 
obsolètes ou non commercialisables. Certains concurrents sont de taille très 
significative par rapport à la Société. 

3 4 12 

5.2.4 Risques de dépendance vis-à-vis de dirigeants et salariés clés pour la 
poursuite du développement des produits biocides et fongicides et des 
processus ŘΩautorisation de commercialisation. 

3 3 9 
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Typologie du risque Réf. Résumé du risque P I C 

Risques liés au 
déploiement 

commercial du 
Groupe 

5.3.1 [ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇƻǳǊǎǳƛǘ ŘŜǎ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘŜ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ 
commercialisation de ses produits biocides et fongicides en Europe et en 
Amérique du Nord. Lŀ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ǇŜǳǘ ǎΩŀǾŞǊŜǊ 
incertaines. 

3 4 12 

5.3.2 Le Groupe pourrait ne pŀǎ şǘǊŜ Ŝƴ ƳŜǎǳǊŜ ŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜǊ ƴƛ ŘΩŀƴƛƳŜǊ ǳƴ 
réseau de distributeurs suffisant et nécessaire en adéquation avec ses 
ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘΩŜȄǇŀƴǎƛƻƴ ŜƴǾƛǎŀƎŞŜǎΦ [ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŀ ǎƛƎƴŞ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘŜ 
distributions pour son produit biocide mais la pleine exécution de ces 
ŎƻƴǘǊŀǘǎ Ŝǎǘ ǎƻǳƳƛǎŜ Ł ƭΩƻōǘŜƴǘƛƻƴ ǇǊŞŀƭŀōƭŜ ŘΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴǎ ŘŜ 
commercialisation. Ces contrats pourraient être modifiés ou résiliés. 

2 4 8 

5.3.3 Si une autorisation de commercialisation était obtenue, le développement 
Řǳ DǊƻǳǇŜ ŘŞǇŜƴŘǊŀ ǇƻǳǊ ǇŀǊǘƛŜ Řǳ ǊȅǘƘƳŜ ŘΩŀŘƘŞǎƛƻƴ ŘŜǎ ƛƴŘǳǎǘǊƛŜƭǎ Ŝǘ 
ŘŜǎ ǘǊŀƛǘŜǳǊǎ ŘΩŜŀǳ Ł ǎƻƴ ōƛƻŎƛŘŜ ōƛƻƭƻƎƛǉǳŜ ǇƻǳǊ ƭŜ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩŜŀǳ Ŝǘ 
des agriculteurs à son agent de biocontrôle pour la préventiondes maladies 
des plantes. 

2 4 8 

5.3.4 Le Groupe pourraitΣ ǎΩƛƭ ƻōǘƛŜƴǘ ŘŜǎ ŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛǎŀǘƛƻƴΣ se 
retrouver en situation de dépendance vis-à-vis du nombre de produits 
développés et autorisés car ne sont en cours de développement effectifs 
que les produits biocides et fongicides. 

2 2 4 

Risques liés à 
ƭΩindustrialisation des 
produits biocides et 

fongicides 

5.4.1 Le site de production actuel est dimensionné pour la phase de recherche et 
ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘΦ [Ŝ ƭŀƴŎŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴ ƴƻǳǾŜŀǳ ǎƛǘŜ ŘŜ ǇǊƻŘǳŎǘƛƻƴ ŀǇǊŝǎ 
obtention des autorisations de mise sur le marché et, de ce fait, de la 
fabrication à une échelle industrielle de la solution biologique développée 
par le Groupe pourrait être retardé notamment, par manque de 
financements. 

3 4 12 

5.4.3 Le Groupe pourrait rencontrer des difficultés à ǎΩŀǇǇǊƛǾƛǎƛƻƴƴŜǊ Ŝƴ ƳŀǘŞǊƛŜƭ 
et solution de laboratoire, à optimiser le processus de fabrication de sa 
solution biologique et gérer ses stocks de produits finis, notamment la 
ǎƻƭǳǘƛƻƴ ƭƛǉǳƛŘŜ ŘŜ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ōƛƻŎƛŘŜ ŎƻƴǘŜƴŀƴǘ ŘŜǎ ŀƳƛōŜǎ vivantes 
présentant une durée de vie courte de 15 jours. 

2 3 6 

5.4.4 Le Groupe pourrait ne plus disposer dΩǳƴŜ ǉǳŀƴǘƛǘŞ ǎǳŦŦƛǎŀƴǘŜ ŘŜ ƭΩŀƳƛōŜ 
Willaertia magna C2c Maky nécessaire à la production de sa solution 
biologique. 

1 3 3 

5.4.5 Risqués liés à la mise en jeu de la responsabilité du fait des produits une fois 
que le ou les produits biocides ou de biocontrôle seraient commercialisés. 

1 3 3 

Risques liés à la 
propriété 

intellectuelle 

5.5.1 Le Groupe pourrait ne pas être en mesure de prévenir la divulgation à des 
ǘƛŜǊǎ ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŎƻƴŦƛŘŜƴǘƛŜƭƭŜǎ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜǎ ŘΩŀǾƻƛǊ ǳƴ ƛƳǇŀŎǘ ǎǳǊ ǎŜǎ 
futurs droits de propriété intellectuelle. 

3 3 9 

5.5.2 La protection conférée au Groupe par ses brevets et autres droits de 
ǇǊƻǇǊƛŞǘŞ ƛƴǘŜƭƭŜŎǘǳŜƭƭŜ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ absolue. La Société pourrait perdre la 
protection de ses droits de propriété intellectuelle. 

2 3 6 

5.5.3 [Ŝ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘŜ ƭƛŎŜƴŎŜ ŘŜ ōǊŜǾŜǘǎ ŎƻƴŎƭǳ ŀǾŜŎ ƭΩ¦ƴƛǾŜǊǎƛǘŞ /ƭŀǳŘŜ .ŜǊƴŀǊŘ 
ƧǳǎǉǳΩŜƴ нлнт Řƻƴǘ ōŞƴŞŦƛŎƛŜ ƭŜ DǊƻǳǇŜ ǇƻǳǊǊŀƛǘ şǘǊŜ ǊŜƳƛǎ Ŝƴ ŎŀǳǎŜ Ŝǘ 
ǊŜǎǘǊŜƛƴŘǊŜ ƭΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ǉǳΩƛƭ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ 
ƭΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ōƛƻŎƛŘŜ 

2 3 6 

5.5.4 ! ŎŜ ƧƻǳǊΣ ƭŜ DǊƻǳǇŜ ƴŜ ǇŜǳǘ ƎŀǊŀƴǘƛǊ ƭΩŀōǎŜƴŎŜ ŘŜ Ǿƛƻƭŀǘƛƻƴ ŘŜ ŘǊƻƛǘǎ ŘŜ 
propriété intellectuelle tant par lui que contre lui. 

2 3 6 

Risques liés à la 
dilution et la 

volatilité 

5.6.1 [Ŝǎ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ƻƴǘ ŞǘŞ ŦƻǊǘŜƳŜƴǘ ŘƛƭǳŞǎ ǇŀǊ ƭŜ ǇǊƻƎǊŀƳƳŜ ŘΩh/!tL 
ŀǳǘƻǊƛǎŞ ǇŀǊ ƭΩŀǎǎŜƳōƭŞŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜ Řǳ мп ƧŀƴǾƛŜǊ нлмфΦ [Ŝǎ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ 
existants seront fortement dilués ǎƛ ƭΩ!ǎǎŜƳōƭŞŜ DŞƴŞǊŀƭŜ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ 
ŀǳǘƻǊƛǎŜ ƭŀ ƳƛǎŜ Ŝƴ ǇƭŀŎŜ ǳƴ ƴƻǳǾŜŀǳ ǇǊƻƎǊŀƳƳŜ ŘΩh/!tLΦ 

4 2 8 

5.6.2 La Société est cotée sur un marché règlementé et le cours de cotation de 
ses actions est soumis à une volatilité importante notamment liée aux 
annonces négatives relatives au processus ŘΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ǎŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎΦ 

4 2 8 
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5.1 Risques de liquidité et rentabilité 

5.1.1 Le Groupe a procédé à une revue spécifique de son risque de liquidité et estime ne pas 
pouvoir faire face à ses échéances à venir sur les douze prochains mois à la date ŘΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ 
Řǳ 5ƻŎǳƳŜƴǘ ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭΦ La trésorie disponible au 30 novembre 2019 permet à la 
{ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ ǇƻǳǊǎǳƛǾǊŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ƧǳǎǉǳΩŁ Ŧƛƴ ƧǳƛƭƭŜǘ нлнл ǎŜǳƭŜƳŜƴǘΦ 

Au 30 juin 2019, la trésorerie et les équivalents de trésorerie du GroupŜ ǎΩŞƭŜǾŀƛŜƴǘ Ł п лтм YϵΦ Lƭǎ 
ǎΩŞƭŝǾŜƴǘ Ł п рус Yϵ ŀǳ ол ƴƻǾŜƳōǊŜ нлмф Ŝǘ Ł пΦтфп Yϵ ŀǳ ом ŘŜŎŜƳōǊŜ нлмф. Le Groupe fait appel 
pour ses placements de trésorerie à des institutions financières de premier plan et estime ne pas 
supporter de risque de crédit significatif sur sa trésorerie. 

Les comptes clos au 30 juin 2019 ont été arrêtés par ƭŜ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ǎŜƭƻƴ ƭŜ ǇǊƛƴŎƛǇŜ ŘŜ 
ŎƻƴǘƛƴǳƛǘŞ ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ ŀǳ Ǿǳ ŘŜǎ ǇǊŞǾƛǎƛƻƴǎ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞ Ŝǘ ŘŜ ǘǊŞǎƻǊŜǊƛŜΦ 

Dans ce contexte, la société a procédé à une analyse de sa prévision de trésorerie. Il ressort de cette 
analyse que la poursuite du développement de la Société au-delà de juillet 2020 est conditionnée à 
ƭΩƻōǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜ ŦƛƴŀƴŎŜƳŜƴǘǎ ŎƻƳǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎΦ /ŜǘǘŜ ŀƴŀƭȅǎŜ ǇǊŜƴŘ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ƭΩŀŎŎƻǊŘ ǊŜœǳ ŘŜ ƭŀ 
BEI pour le non-respect du ratio financier (capitaux propres/total actif) pour les comptes clos au 30 
juin 2019 et à clôturer au 31 décembre 2019. 

[Ŝ ǊŀǇǇƻǊǘ ŘΩŜȄŀƳŜƴ ƭƛƳƛǘŞ ŘŜǎ ŎƻƳƳƛǎǎŀƛǊŜǎ ŀǳȄ ŎƻƳǇǘŜǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎƻƳǇǘŜǎ ǎŜƳŜǎǘǊƛŜƭǎ 
résumés clos le 30 juin 2019 établis en normes IFRS indique comme suit : 

« Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-avant, nous attirons votre attention sur la note « Continuité 
d’exploitation » concernant l’incertitude sur la continuité d’exploitation figurant page 26 du Rapport Financier 
Semestriel au 30 juin 2019. » 

[Ŝ ŎƻƴǎŜƛƭ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŘΩ!ƳƻŞōŀ, en date du 6 novembre 2019, a estimé que le groupe faisait 
face à des incertitudes significatives susceptibles de remettre en cause sa capacité à poursuivre ses 
activités compte tenu de prévision de la situation de trésorerie nette disponible à partir de juillet 
2020, soit une consommation de trésorerie sur les 8 prochains mois de 4 рус YϵΣ ŘŜǎ ǇǊƻƧŜŎǘƛƻƴǎ ŘŜ 
dépenses, des financements devant être obtenus et de la stratégie du Groupe.  

En effet, la Société a procédé à une revue spécifique de son risque de liquidité et considère, à la date 
Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ 5ƻŎǳƳŜƴǘ ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭ Ŝǘ ǎǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ ŘŜ ǎƻƴ Ǉƭŀƴ ŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘΣ ƴŜ Ǉŀǎ 
pouvoir faire face à ses besoins de trésorerie sur les douze mois à venir. 

! ƭŀ ŘŀǘŜ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ 5ƻŎǳƳŜƴǘ ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ Universel, le montant supplémentaire permettant 
ŘŜ ŎƻƳōƭŜǊ ƭΩƛƴǎǳŦŦƛǎŀƴŎŜ ŘŜ ŦƻƴŘǎ ŘŜ ǊƻǳƭŜƳŜƴǘ Ŝǘ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜ Ł ƭŀ ǇƻǳǊǎǳƛǘŜ ŘŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŘŜ ƭŀ 
{ƻŎƛŞǘŞ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘŜǎ мн Ƴƻƛǎ ǎǳƛǾŀƴǘ ƭŀ ŘŀǘŜ Řǳ 5ƻŎǳƳŜƴǘ ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭ Ŝǎǘ ŜǎǘƛƳŞ Ł 
1 500 YϵΦ Ce montant intègre le paiement de la totalité des engagements exigibles dont la Société a 
ŎƻƴƴŀƛǎǎŀƴŎŜ Ł ƭŀ ŘŀǘŜ Řǳ 5ƻŎǳƳŜƴǘ ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭΦ Ce montant intègre les intérêts cash 
(non capitalisés) annuels dûs à la BEI qui seront versés en novembre 2020 Ŝǘ ǎΩŞƭŝǾŜƴǘ ǇƻǳǊ нлнл Ł нмн 
Yϵύ. 

Le 16 décembre 2019, la Société a signé un nouveau cƻƴǘǊŀǘ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŘΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ 
convertibles en actions avec Nice & Green (V. Communiqué du 16 décembre 2019 et Chapitre 16 
Contrats Importants Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ 5ƻŎǳƳŜƴǘ ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭ). Ce financement est destiné à 
ŀǎǎǳǊŜǊ ƭŀ ŎƻƴǘƛƴǳƛǘŞ ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ ƭŀ Ŧƛƴ ƧǳƛƭƭŜǘ нлнл Ł ƭŀ Ŧƛƴ aout 2021 par voie 
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ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ par la Société et la ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ǇŀǊ bƛŎŜ ϧ DǊŜŜƴ ŘΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ convertibles en actions selon 
ǳƴ ŎŀƭŜƴŘǊƛŜǊ ǇǊŞŞǘŀōƭƛ ŘǳǊŀƴǘ ǳƴŜ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ŘŜ ŘƻǳȊŜ όмнύ Ƴƻƛǎ ǇƻǳǊ мн ǘǊŀƴŎƘŜǎ ŘΩŞƎŀƭ 
montant, ŎƻƳƳŜƴœŀƴǘ Ł ŎƻǳǊƛǊ Ł ŎƻƳǇǘŜǊ ŘŜ ƭŀ ŘŀǘŜ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǇǊŜƳƛŝǊŜ ǘǊŀƴŎƘŜ en janvier 
2020, ƧǳǎǉǳΩŁ ǳƴŜ ŘŜǊƴƛŝǊŜ ŘŜǊƴière tranche devant être émise en janvier 2021 pour un montant 
nominal total de 6 240 Yϵ. 

{ƛ ƭΩŀǎǎŜƳōƭŞŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜΣ ŀǇǇŜƭŞŜ Ł ŀǳǘƻǊƛǎŜǊ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜǎ h/! Ŝƴ ƧŀƴǾƛŜǊ нлнлΣ ǊŜŦǳǎŀƛǘ ŎŜǘǘŜ 
ŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴΣ ƻǳ ǎƛ ƭŜ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜǎ h/! ǎƛƎƴŞ ƭŜ мс ŘŞŎŜƳōǊŜ était résilié, la liquidité de la 
société ne pourrait être assurée au-delà de juillet 2020. 

!ǳ ǘƛǘǊŜ Řǳ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ, ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ Ŝǘ ƭŀ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŘŜ ces obligations convertibles en actions 
est soumise à la réalisation de conditions suspensives. Leǎ ǘǊŀƴŎƘŜǎ ŘΩobligations convertibles en 
actions ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ǎǳǎǇŜƴŘǳŜǎ Ŝǘ ƛƭ ŜȄƛǎǘŜ Ŝƴ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴŎŜ ǳƴ ǊƛǎǉǳŜ ǉǳŜ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ƻǳ ǳƴŜ ǇŀǊǘƛŜ 
de ce financement ne soit finalement pas obtenue. Par ailleurs, si ce financement était obtenu, il serait 
susceptiblŜ ŘŜ ŦŀƛǊŜ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ŜȄƛƎƛōƛƭƛǘŞ ŀƴǘƛŎƛǇŞŜ ŎŜ ǉǳƛ ŀǳǊŀƛǘ ǳƴ ƛƳǇŀŎǘ ŘŞŦŀǾƻǊŀōƭŜ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛŦ 
sur la liquidité de la Société. 

{ƛ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇŀǊǾŜƴŀƛǘ Ł ǊŞǎƻǳŘǊŜ ŎŜ ǊƛǎǉǳŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘΩƛƴǘŜǊǾŜƴƛǊ Řŀƴǎ ƭŜǎ мн ǇǊƻŎƘŀƛƴǎ 
mois, à plus long terme, le développement de la technologie du Groupe et la poursuite de son 
ǇǊƻƎǊŀƳƳŜ ŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ Ŝǘ ŘΩƛƴŘǳǎǘǊƛŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŎƻƴǘƛƴǳŜǊƻƴǘ Ł ƎŞƴŞǊŜǊ ŘŜǎ ōŜǎƻƛƴǎ ŘŜ 
ŦƛƴŀƴŎŜƳŜƴǘ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘǎΦ Lƭ ǎŜ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ǉǳŜ ƭŜ DǊƻǳǇŜ ǎŜ ǘǊƻǳǾŜ Řŀƴǎ ƭΩƛƴŎŀǇŀŎƛǘŞ ŘΩŀǳǘƻŦƛƴŀƴŎŜǊ ǎŀ 
croissanceΦ 9ƴ ŜŦŦŜǘΣ ƭŀ ŘǳǊŞŜ ŘΩǳƴ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴŜ ǎǳōǎǘŀƴŎŜ ŀŎǘƛǾŜ ǇƻǳǊ ǳƴŜ 
application de biocide ou de biocontrôle en Europe ou aux Etats-¦ƴƛǎ ŜǎǘΣ Ŝƴ ƳƻȅŜƴƴŜ ŘΩǳƴ ƳƛƴƛƳǳƳ 
de 3 à 4 ans (voir section 7.3 Stratégie et Objectifs). Ces processus sont longs et nécessitent de lever 
ŘŜǎ ŦƻƴŘǎ ŀǳ ŦǳǊ Ŝǘ Ł ƳŜǎǳǊŜ ŘŜ ƭŜǳǊ ŀǾŀƴŎŜƳŜƴǘ ŎƻƳƳŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƭΩŀ Ŧŀƛǘ ǇŀǊ ƭŜ ǇŀǎǎŞΦ /Ŝƭŀ conduira 
la Société Ł ǊŜŎƘŜǊŎƘŜǊ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ǎƻǳǊŎŜǎ ŘŜ ŦƛƴŀƴŎŜƳŜƴǘ dans le futur, en particulier par le biais de 
nouvelles augmentations de capital. [Ŝ DǊƻǳǇŜ ƴŜ ǇŜǳǘ Ǉŀǎ ƎŀǊŀƴǘƛǊ ǉǳΩƛƭ ǇŀǊǾƛŜƴŘǊŀ Ł ƻōǘŜƴƛǊ ŎŜǎ 
financements complémentaires nécessaires à la poursuite de ses activités. 

Le niveau des besoins de financement du Groupe et leur échelonnement dans le temps dépendent 
d'éléments qui échappent largement au contrôle du Groupe tels que : 

¶ ŘŜǎ ŎƻǶǘǎ ŀǎǎƻŎƛŞǎ Ł ŘΩŞǾŜƴǘǳŜƭƭŜǎ ŘŜƳŀƴŘŜǎ ŘŜ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŞǘǳŘŜǎ ƻǳ ŘŜǎ ǘǊŀǾŀǳȄ 
ŎƻƳǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ǇƻǳǊ ƭΩƻōǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜǎ ŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ƳƛǎŜ ǎǳǊ ƭŜ ƳŀǊŎƘŞ Ŝƴ 9ǳǊƻǇŜ Ŝǘ ŀǳȄ 
Etats-Unis ; 

¶ des coûts de préparation, de dépôt, de défense et de maintenance de ses brevets et autres 
droits de propriété intellectuelle ; 

¶ ŘŜǎ ŎƻǶǘǎ Ǉƭǳǎ ŞƭŜǾŞǎ Ŝǘ ŘŜǎ ŘŞƭŀƛǎ Ǉƭǳǎ ƭƻƴƎǎ ǉǳŜ ŎŜǳȄ ŀƴǘƛŎƛǇŞǎ ǇƻǳǊ ƭΩƻōǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜǎ 
autorisations réglementaires de mise sur le marché de ses produits, y compris le temps de 
préparation des dossiers de demandes auprès des autorités compétentes. 

[Ŝ ǊƛǎǉǳŜ ǊŜƭŀǘƛŦ ŀǳȄ ŎƻǶǘǎ Ǉƭǳǎ ŞƭŜǾŞǎ Ŝǘ ŘŜǎ ŘŞƭŀƛǎ Ǉƭǳǎ ƭƻƴƎǎ ǉǳΩŀƴǘƛŎƛǇŞǎ ǇƻǳǊ ƭΩƻōǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜǎ 
autorisations règlementaires dŜ ƳƛǎŜ ǎǳǊ ƭŜ ƳŀǊŎƘŞ ŘŜ ǎŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ǎΩŜǎǘ ŘŞƧŁ ƳŀǘŞǊƛŀƭƛǎŞ ǇƻǳǊ 
ƭΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ .ƛƻŎƛŘŜΦ 9ƴ ƴƻǾŜƳōǊŜ нлмуΣ ƭΩ9/I! όƭΩ ζ ECHA ηΣ ƭΩEuropean Chemical Agency) a refusé 
ŘΩŀŎŎƻǊŘŜǊ ǳƴŜ ŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ǇƻǳǊ ŎŜǘǘŜ ŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ Ŝǘ Ŝƴ ŀƻǶǘ нлмфΣ !ƳƻŞōŀ Ł ŘŞŎƛŘŞ ŘŜ ǊŜǘƛǊer 
ǾƻƭƻƴǘŀƛǊŜƳŜƴǘ ǎŀ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŀǳǇǊŝǎ ŘŜ ƭΩ¦Φ{Φ 9t!Φ tƻǳǊ ŎŜǘǘŜ ŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴΣ ŘŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜǎ 
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ǇǊƻŎŞŘǳǊŜǎ ŘŜ ŘŜƳŀƴŘŜǎ ŘΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘƻƛǾŜƴǘ şǘǊŜ ǇƻǳǊǎǳƛǾƛŜǎΦ /Ŝ ǊƛǎǉǳŜ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ǎŜ 
ƳŀǘŞǊƛŀƭƛǎŜǊ ǇƻǳǊ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ōƛƻŎƻƴǘǊƾƭŜΦ 

Le Groupe pourrait ne pas réussir à se procurer des capitaux supplémentaires quand il en aura besoin, 
ou ces capitaux pourraient ne pas être disponibles à des conditions financières acceptables pour le 
DǊƻǳǇŜΦ {ƛ ƭŜǎ ŦƻƴŘǎ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜǎ ƴΩŞǘŀƛŜƴǘ Ǉŀǎ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜǎΣ ƭŜ DǊƻupe pourrait devoir : 

¶ ǊŜǘŀǊŘŜǊΣ ǊŞŘǳƛǊŜ ƻǳ ǎǳǇǇǊƛƳŜǊ ƭŜ ƴƻƳōǊŜ ƻǳ ƭΩŞǘŜƴŘǳŜ ŘŜ ǎƻƴ ǇǊƻƎǊŀƳƳŜ ŘŜ 
développement ; et 

¶ conclure de nouveaux accords de collaboration à des conditions moins favorables pour lui que 
ŎŜƭƭŜǎ ǉǳΩƛƭ ŀǳǊŀƛǘ Ǉǳ ƻōǘŜƴƛǊ Řŀƴǎ ǳƴ ŎƻƴǘŜȄǘŜ différent. 

5ŀƴǎ ƭŜ Ŏŀǎ ƻǴ ƭŜ DǊƻǳǇŜ ƭŝǾŜǊŀƛǘ ŘŜǎ ŎŀǇƛǘŀǳȄ ǇŀǊ ŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƴƻǳǾŜƭƭŜǎΣ ƭŀ ǇŀǊǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴ ŘŜ ǎŜǎ 
actionnaires pourrait être diluée. Le financement par endettement, dans la mesure où il serait 
disponible, pourrait par ailleurs comprendre des engagements contraignants pour le Groupe et ses 
actionnaires. 

 

5.1.2 Le Groupe est exposé à un risque de liquidité lié aux financements existants à court et 
moyen terme, notamment au prêt (ŘΩǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ Ŝƴ ǘƻǘŀƭ, intérêts courus compris de 6,6 millions 
ŘΩŜǳǊƻs au 30 juin 2019), ŀǎǎƻǊǘƛ ŘΩǳƴ ŎƻǾŜƴŀƴǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ Ł ǊŜǎǇŜŎǘŜǊ, contracté auprès de la BEI, ou 
planifiés du GroupeΣ ŎƻƳƳŜ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘΩh/! ǎƻǳƳƛǎŜ Ł ƭΩŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ!D Řu 30 janvier 2020 
ŘΩǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ǇƭŀƴƛŦƛŞ ŘŜ сΣн4aϵ. 

Depuis sa création, le Groupe a financé sa croissance principalement par un renforcement ou une 
ǊŜŎƻƴǎǘƛǘǳǘƛƻƴ ŘŜ ǎŜǎ ŦƻƴŘǎ ǇǊƻǇǊŜǎ ǇŀǊ ǾƻƛŜ ŘΩŀǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴǎ ǎǳŎŎŜǎǎƛǾŜǎ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀƭΣ ǇŀǊ ƭΩƻōǘŜƴǘƛƻƴ 
ŘΩŀǾŀƴŎŜǎ ǊŜƳōƻǳǊǎŀōƭŜǎ Ŝǘ ŘŜ ǎǳōǾŜƴǘƛƻƴǎΣ ŘŜ ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ŎǊŞŀƴŎŜǎ ƭƛŞǎ ŀǳȄ ŎǊŞŘƛǘ ƛƳǇôt 
recherche (« CIR »), par des versements provenants de partenaires, par des emprunts bancaires et un 
emprunt obligataire. /ƘŀŎǳƴ ŘŜ ŎŜǎ ŦƛƴŀƴŎŜƳŜƴǘǎ Ŝǎǘ ŜǎǎŜƴǘƛŜƭ ŀǳ ŦƛƴŀƴŎŜƳŜƴǘ Řǳ DǊƻǳǇŜΦ {ƛ ƭΩǳƴ ŘΩŜǳȄ 
venait à être exigible de manière anticipée ou remis en cause, la poursuite des activités du Groupe 
pourrait être définitivement arrêtée. 

{ǳǎǇŜƴǎƛƻƴ ŘŜ ƭΩŜȄƛƎƛōƛƭƛǘŞ ŀƴǘƛŎƛǇŞŜ ŘŜ ƭΩŜmprunt bancaire auprès de la Banque Européenne 
ŘΩLƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ό.9Lύ 

!ǳ ŎƻǳǊǎ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ нлмтΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŀ ƻōǘŜƴǳ ǳƴ ǇǊşt bancaire auprès de la Banque Européenne 
ŘΩLƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ ό.9Lύ ŘΩǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ нл Ƴƛƭƭƛƻƴǎ ŜǳǊƻǎ. Ce prêt a pour objectif de financer le 
ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƧǳǎǉǳΩŜƴ нлнл Ł ƘŀǳǘŜǳǊ ŘŜ рл҈ ŘŜ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ŘŜ 
production et des dépenses opérationnelles. Le déblocage des fonds est conditionné Ł ƭΩŀǘǘŜƛƴǘŜ ŘŜ 
différents objectifs règlementaires et commerciaux.  

/Ŝǘ ŜƳǇǊǳƴǘ Ŝǎǘ ǎƻǳƳƛǎ ŀǳ ǊŜǎǇŜŎǘ ŘΩǳƴ ŎƻǾŜƴŀƴǘ caractérisé par une formule « Capitaux propres/total 
passif » qui doit être supérieure à 35%. Ce covenant est plus amplement ŘŞŎǊƛǘ Ł ƭŀ ƴƻǘŜ мн ŘŜ ƭΩŀƴƴŜȄŜ 
des états financiers consolidés IFRS figurant à la section 20.1 du Document de Référence 2018. Au 31 
décembre 2018, la BEI a déjà versé à la Société un montant de 5 000 ллл ϵ όǇǊŜƳƛŝǊŜ ǘǊŀƴŎƘŜύΦ La 
seconde et la troisième tranche restantes ont expiré le 26 septembre 2019 et ont été annulées. 
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La première tranche de 5 000 лллϵΣ ŜƴŎŀƛǎǎŞŜ ƭŜ нл ƴƻǾŜƳōǊŜ нлмт ƎŞƴŝǊŜ ǳƴ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ŘŜ нл҈ 
dont 3% sont payés annuellement όǎƻƛǘ нмн Yϵ Ŝƴ нлнлύ Ŝǘ мт҈ ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŞǎ Ŝǘ ǊŞƎƭŞǎ Ł ƭΩŞŎƘŞŀƴŎŜ ŘŜ ƭŀ 
tranche en 2022 όсл Ƴƻƛǎ Ł ƭŀ ŘŀǘŜ ŘΩŜƴŎŀƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ ǘranche).  

!ƛƴǎƛΣ ƭŀ ŎƘŀǊƎŜ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ŘŜ ǊŞǎǳƭǘŀǘ ǎΩŞǘŀōƭƛǘ Ł м.лтт Yϵ ŀǳ ом ŘŞŎŜƳōǊŜ нлму Ŝǘ ŀ ŞǘŞ 
provisionnée dans les comptes clos au 31 décembre 2018. Le montant total (nominal et intérêts 
capitalisés) a été comptabilisé au passif du bilan pour un montant total de 5 фтт YϵΦ [Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ ǘƻǘŀƭ 
ŘŜ ƭŀ ŘŜǘǘŜ ŀǳ ол Ƨǳƛƴ нлмф ǎΩŞǘŀōƭƛǘ Ł с слл YϵΦ Lŀ ŎƘŀǊƎŜ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ŘŜ ǊŞǎǳƭǘŀǘ ǎΩŞǘŀōƭƛra à 
нΦт aϵ ŀǳ ол Ƨǳƛƴ нлнлΦ 

La Société a obtenu en septembre 2019, pour les comptes clos au 30 juin 2019 et à clôturer au 31 
ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмфΣ ǳƴŜ ǎǳǎǇŜƴǎƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ǎƻƴ ŎƻǾŜƴŀƴǘ ǎǳǊ ǎƻƴ ǇǊşǘ .9LΣ ǉǳΩŜƭƭŜ ƴŜ ǊŜǎǇŜŎǘŀƛǘ 
pas au 30 juin 2019 (le ratio était effectivement de 26% à cette date, contre un ratio contractuel de 
35%)Φ [ΩŜȄƛƎƛōƛƭƛǘŞ ŘŜ ƭŀ ŘŜǘǘŜ (intérêts capitalisés et payable in fine et intérêts annuels dus et payables 
en novembre de chaque année) Ŝǎǘ Ł ŎŜǘ ŜŦŦŜǘ ŎƭŀǎǎŞŜ Ł Ƴƻƛƴǎ ŘΩǳƴ ŀƴ ŀǳ ол Ƨǳƛƴ нлмф ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ 
à la norme IAS 1. Ce classement en court terme imposé par les normes IFRS ne modƛŦƛŜ Ǉŀǎ ƭΩŜȄƛƎƛōƛƭƛǘŞ 
ŎƻƴǘǊŀŎǘǳŜƭƭŜ ŘŜ ƭŀ ŘŜǘǘŜ .9L ǇǊŞǾǳŜ Ŝƴ нлнн Řǳ Ŧŀƛǘ ŘŜ ƭŀ ǎǳǎǇŜƴǎƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ Řǳ ŎƻǾŜƴŀƴǘ ǎǳǊ 
les deux prochaines périodes. 

Si le covenant sur le prêt BEI ƴΩŞǘŀƛǘ Ǉŀǎ ƳƻŘƛŦƛŞ Ŝǘ ǎΩƛƭ ƴΩŞǘŀƛǘ Ǉŀǎ respecté au 30 juin 2020, la Société 
devrait rembourser le prêt BEI et les intérêts capitalisés y afférents pour un montant total estimé à 7,7 
aϵ. 

9Ƴƛǎǎƛƻƴ ŘΩŜƳǇǊǳƴǘ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ ŎƻƴǾŜǊǘƛōƭŜ Ŝƴ ŀŎǘƛƻƴǎ όζ OCAPI ») 2019 

[Ŝ нс ƧǳƛƭƭŜǘ нлмуΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŀ ǎƛƎƴŞ ǳƴ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘΩh/!tL όhōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ /ƻƴǾŜǊǘƛōƭŜǎ Ŝƴ !Ŏǘƛƻƴǎ ŀǎǎƻǊǘƛŜǎ  
ŘΩǳƴ tƭŀƴ ŘΩLƴǘŞǊŜǎǎŜƳŜƴǘύ ŀǾŜŎ bƛŎŜ ϧ DǊŜŜƴ {! ǇŜǊƳŜǘǘŀƴǘ ǳƴŜ ƭŜǾŞŜ ŘŜ ŦƻƴŘǎ ŘŜ с aϵ ǎǳǊ ǳƴŜ 
ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ мн Ƴƻƛǎ Ł ŎƻƳǇǘŜǊ ŘŜ ƭŀ ŘŀǘŜ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǇǊŜƳƛŝǊŜ ǘǊŀƴŎƘŜ ǇƻǳǊ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ олл 
OCA. ! ƭŀ ŘŀǘŜ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ ŘƻŎǳƳŜƴǘ ŘΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ǳƴƛǾŜǊǎŜƭΣ ƭŜ Ƴƻƴǘŀƴǘ Ł ǊŜŎŜǾƻƛǊ ƛǎǎǳ Řǳ Ǉƭŀƴ 
ŘΩƛƴǘŜǊŜǎǎŜƳŜƴǘ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ŜƴŎƻǊŜ Ŏƻƴƴǳ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞΦ  

Le 3 décembre 2018, la Société a signé un avenant 1 ayant pour objet de : 
- tƻǊǘŜǊ ƭŜ Ƴƻƴǘŀƴǘ ǘƻǘŀƭ Ł сΣнп aϵΣ ǎƻƛǘ омн h/!  
- 5ΩǳƴŜ ǾŀƭŜǳǊ ƴƻƳƛƴŀƭŜ ŘŜ нл ллл ŜǳǊƻǎ ŀǳ ǇǊƛȄ ŘŜ мф нлл ŜǳǊƻǎΣ ǎƻƛǘ фс҈ ŘŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ 

nominale.  
Les OCA ont les caractéristiques suivantes :  

- омн h/! ŘŜ ǾŀƭŜǳǊ ƴƻƳƛƴŀƭŜ ŘŜ нл ллл ϵ ŎƘŀŎǳƴŜ  
- MaturƛǘŞ Υ мн Ƴƻƛǎ Ł ŎƻƳǇǘŜǊ ŘŜ ƭŀ ǇǊŜƳƛŝǊŜ ǘǊŀƴŎƘŜ ŘΩh/!  
- !ōǎŜƴŎŜ ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎ  
- Option de suspension des souscriptions pour une période de 2 mois  
- Prix de conversion : 96% de la valeur nominale,  

 

[ΩŀƴŀƭȅǎŜ Řǳ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ ŘŜǎ h/!tL ǎŜƭƻƴ LCw{ ф ŀ ŎƻƴŘǳƛǘ Ł ŎƻƴŎƭǳre que les OCAPI constituaient un 
instrument de dettes. En conséquence, lΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ les OCAPI sont enregistrées en dettes 
financières au moment de leur émission et en capital lors de leur conversion (cf note 12 des états 
financiers semestriels au 30 juin 2019). ! ƭŀ ŘŀǘŜ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ 5ƻŎǳƳŜƴǘ ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭΣ ƭŀ 
Société a perçu un montant net de 5,89 aϵ ǊŞǎǳƭǘŀƴǘ ŘŜ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ Ŝǘ ƭŀ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŎƻǊǊŞƭŀǘƛǾŜ ŘŜǎ 
OCA. 
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Au 30 novembre 2019, sur les 286 obligations déjà émises, 245 obligations ont été totalement 
converties et ont conduit à la création de 4.178.993 actions nouvelles. Au 31 décembre 2019, le 
ƴƻƳōǊŜ ŘΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ƴƻƴ ŜƴŎƻǊŜ ŎƻƴǾŜǊǘƛŜǎ ǎΩŞǘŀōƭƛǘ Ł нс ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎΦ A la date du présent Document 
ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƴΩŜƴǾƛǎŀƎŜ ǇŀǊ ǳƴ ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ ŀƴǘƛŎƛǇŞ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ƴƻƴ 
converties.  

9Ƴƛǎǎƛƻƴ ŘΩŜƳǇǊǳƴǘ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ ŎƻƴǾŜǊǘƛōƭŜ Ŝƴ ŀŎǘƛƻƴǎ όζ OCAPI ») 2020 

Le 16 décembre 2019, la Société a signé un nouveau contrat ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŘΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ 
convertibles en actions avec Nice & Green (V. Communiqué du 16 décembre 2019 et Chapitre 16 
/ƻƴǘǊŀǘǎ LƳǇƻǊǘŀƴǘǎ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ 5ƻŎǳƳŜƴǘ ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭύΦ Ce financement est destiné à 
assurer la continuité ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ ƭŀ Ŧƛƴ ƧǳƛƭƭŜǘ нлнл Ł ƭŀ Ŧƛƴ ŀƻǳǘ нлнм par voie 
ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ par la Société et la ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ǇŀǊ bƛŎŜ ϧ DǊŜŜƴ ŘΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŎƻƴǾŜǊǘƛōƭŜǎ Ŝƴ ŀŎǘƛƻƴǎ ǎŜƭƻƴ 
ǳƴ ŎŀƭŜƴŘǊƛŜǊ ǇǊŞŞǘŀōƭƛ ŘǳǊŀƴǘ ǳƴŜ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ŘŜ ŘƻǳȊŜ όмнύ mois ǇƻǳǊ мн ǘǊŀƴŎƘŜǎ ŘΩŞƎŀƭ 
montant, ŎƻƳƳŜƴœŀƴǘ Ł ŎƻǳǊƛǊ Ł ŎƻƳǇǘŜǊ ŘŜ ƭŀ ŘŀǘŜ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǇǊŜƳƛŝǊŜ ǘǊŀƴŎƘŜ en janvier 
2020, ƧǳǎǉǳΩŁ ǳƴŜ ŘŜǊƴƛŝǊŜ ŘŜǊƴƛŝǊŜ ǘǊŀƴŎƘŜ ŘŜǾŀƴǘ şǘǊŜ ŞƳƛǎŜ Ŝƴ janvier 2021 pour un montant 
nominal total de 6 нпл Yϵ. 

Si ƭΩŀǎǎŜƳōƭŞŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜΣ ŀǇǇŜƭŞŜ Ł ŀǳǘƻǊƛǎŜǊ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜǎ h/! Ŝƴ ƧŀƴǾƛŜǊ нлнлΣ ǊŜŦǳǎŀƛǘ ŎŜǘǘŜ 
ŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴΣ ƻǳ ǎƛ ƭŜ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜǎ h/! ǎƛƎƴŞ ƭŜ мс ŘŞŎŜƳōǊŜ Şǘŀƛǘ ǊŞǎƛƭƛŞΣ ƭŀ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ŘŜ ƭŀ 
société ne pourrait être assurée au-delà de juillet 2020. 

!ǳ ǘƛǘǊŜ Řǳ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴΣ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ Ŝǘ ƭŀ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŎƻƴǾŜǊǘƛōƭŜǎ Ŝƴ ŀŎǘƛƻƴǎ 
Ŝǎǘ ǎƻǳƳƛǎŜ Ł ƭŀ ǊŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ǎǳǎǇŜƴǎƛǾŜǎΦ [Ŝǎ ǘǊŀƴŎƘŜǎ ŘΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŎƻƴǾŜǊǘƛōƭŜǎ Ŝƴ 
actions peuvent être suspendues et il existe en consŞǉǳŜƴŎŜ ǳƴ ǊƛǎǉǳŜ ǉǳŜ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ƻǳ ǳƴŜ ǇŀǊǘƛŜ 
de ce financement ne soit finalement pas obtenue. Par ailleurs, si ce financement était obtenu, il serait 
ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘŜ ŦŀƛǊŜ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ŜȄƛƎƛōƛƭƛǘŞ ŀƴǘƛŎƛǇŞŜ ŎŜ ǉǳƛ ŀǳǊŀƛǘ ǳƴ ƛƳǇŀŎǘ ŘŞŦŀǾƻǊŀōƭŜ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘif 
sur la liquidité de la Société. 

 

Endettement financier 

Le Groupe a eu recours à différents financements bancaires (emprunts et contrats de locations 
ŦƛƴŀƴŎŜƳŜƴǘύ ŀƛƴǎƛ ǉǳΩŁ ŘŜǎ ŀǾŀƴŎŜǎ ǊŜƳōƻǳǊǎŀōƭŜǎΣ ǇǊŞǎŜƴǘŞǎ Ŏƛ-dessous : 
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DETTES FINANCIERES COURANTES 
 ET NON COURANTES 
(montant en Keuros) 

30/06/2019 31/12/2018 31/12/2017 

Avance remboursable 83 246  187  

Dettes liées aux obligations locatives 287 239  680  

Dettes auprès des établissements de crédit 220 6 224  5 464  

Autres dettes financières 18 46  50  

Dettes financières non courantes 608 6 757  6 383  

    

Avance remboursable 212  60  278  

Autres dettes financières 17  4  29 

Dettes liées aux obligations locatives 627 441  458  

Dettes sur emprunts obligataires 804  0 0 

Dettes auprès des établissements de crédit 6 638 106  184 

Dettes financières courantes 8 300 611  949 

      

Total dettes financières 8 909 7 369  7 332  

 

/Ŝǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎƻƴǘ ŜȄǘǊŀƛǘŜǎ ŘŜ ƭŀ ƴƻǘŜ мн ŘŜ ƭΩŀƴƴŜȄŜ des états financiers consolidés IFRS figurant 
à la section нлΦм Řǳ 5ƻŎǳƳŜƴǘ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜ нлму Ŝǘ ŘŜ ƭŀ ƴƻǘŜ мн ŘŜ ƭΩŀƴƴŜȄŜ ŘŜǎ Şǘŀǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ 
semestriels du 30 juin 2019 figurant dans le rapport financier semestriel 2019. Les passifs financiers ne 
ǎƻƴǘ Ǉŀǎ ŀǎǎƻǊǘƛǎ ŘŜ ŎƭŀǳǎŜǎ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜǎ ŘΩŜƴ ƳƻŘƛŦƛŜǊΦ [ΩŜƴǎŜƳble des impacts de la norme IFRS 16 
ǎǳǊ ƭŜǎ ŘŜǘǘŜǎ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎ ǎΩŞǘŀōƭƛǘ ŀǳ мer ƧŀƴǾƛŜǊ нлмф Ł ртмYϵΦ όŎŦ ƴƻǘŜ нΦмΦн ŘŜǎ Şǘŀǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ 
semestriels du 30 juin 2019 figurant dans le rapport financier semestriel 2019).  

Au 30 novembre 2019, les dettes finaƴŎƛŝǊŜǎ ǎΩŞǘŀōƭƛǎǎŜƴǘ ŎƻƳƳŜ ǎǳƛǘ :  

DETTES FINANCIERES COURANTES ET NON 
COURANTES en normes IFRS 
(montant en Keuros) 

30/11/2019 

Montant brut Part à moins 
d'un an 

De 1 à 5 ans Supérieur à 5 
ans 

Dette relative aux obligations locatives (IFRS16)             613   490      123   

Avances remboursables             267      60     207    

Autres dettes financières               28       78      11   

Emprunts obligataires             845      845                 -       

Emprunts auprès des établissements de crédit 
(1) 

         7 327 7 129  198     

Total dettes financières          9 080    8 542 538                          

(1) ƛƴŎƭǳǎ ƭϥŜƳǇǊǳƴǘ .9L ǎƻǳƳƛǎ Ł ŎƻǾŜƴŀƴǘǎ  ǇƻǳǊ тΦн aϵ ŎƭŀǎǎŞǎ Ŝƴ ŘŜǘǘŜǎ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎ Ł court terme 
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Le non-respect par la Société de ses engagements au titre des financements bancaires susvisés ou la 
ǎǳǊǾŜƴŀƴŎŜ ŘΩŞǾŝƴŜƳŜƴǘǎ όǘŜƭǎ ƭŜ ŘŞŦŀǳǘ ŘŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴŜ ǎƻƳƳŜ ǉǳŜƭŎƻƴǉǳŜ Ł ƭΩŞŎƘŞŀƴŎŜΣ ƭŀ 
Ǿƛƻƭŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴŜ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴ ŎƻƴǘǊŀŎǘǳŜƭƭŜΣ ƭΩƛƴǎƻƭǾŀōƛƭƛǘŞ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ƭŜ ŎƘŀƴƎŜƳent du domaine 
ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ƭŀ ǎǳǊǾŜƴŀƴŎŜ ŘΩǳƴ ŞǾŝƴŜƳŜƴǘ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘ ŘŜ ƴŀǘǳǊŜ ƧǳǊƛŘƛǉǳŜ ƻǳ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜΣ ƭŜ 
changement de contrôle de la Société sans information préalable du prêteur, en cas de déclaration 
inexacte ou de comportement répréhensiblŜ ŘŜ ƭΩŜƳǇǊǳƴǘŜǳǊύ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ŜƴǘǊŀƞƴŜǊ ƭΩŜȄƛƎƛōƛƭƛǘŞ ŀƴǘƛŎƛǇŞŜ 
desdits financements bancaires. 

Crédit Impot Recherche 

Pour financer ses activités, le Groupe bénéficie également, via la Société, du dispositif fiscal incitatif 
ŀǇǇŜƭŞ /ǊŞŘƛǘ ŘΩLƳǇƾǘ wŜŎƘŜǊŎƘŜ (le « CIR ») ǇǊŞǾǳ Ł ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ нпп ǉǳŀǘŜǊ . Řǳ /DLΣ ǉǳƛ ǇǊŞǾƻƛǘ ǳƴ 
ƳŞŎŀƴƛǎƳŜ ŘΩƛƴŎƛǘŀǘƛƻƴ ŦƛǎŎŀƭŜ ŀǳ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩŜŦŦƻǊǘ ŘŜ ǊŜŎƘŜǊŎƘŜ ǎŎƛŜƴǘƛŦƛǉǳŜ Ŝǘ ǘŜŎƘƴƛǉǳŜ 
ŘŜǎ ŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜǎ ŦǊŀƴœŀƛǎŜǎ ǇŀǊ ǾƻƛŜ ŘΩƻŎǘǊƻƛ ŘΩǳƴ ŎǊŞŘƛǘ ŘΩƛƳǇƾǘΦ [Ŝǎ ŘŞǇŜƴǎŜǎ ŘŜ ǊŜŎƘŜǊŎƘe éligibles 
au CIR incluent, notamment, les salaires et rémunérations des chercheurs et techniciens de recherche, 
ƭŜǎ ŀƳƻǊǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ŘŜǎ ƛƳƳƻōƛƭƛǎŀǘƛƻƴǎ ŀŦŦŜŎǘŞŜǎ Ł ƭŀ ǊŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ǊŜŎƘŜǊŎƘŜΣ ƭŜǎ 
prestations de services sous-traitées à des organismes de recherche agréés (publics ou privés) et les 
frais de prise et de maintenance des brevets. 

Les montants reçus par le Groupe au titre du CIR sont les suivants : 

¶ 2016 Υ рфф Yϵ όŜƴŎŀƛǎǎŞǎ ŎƻǳǊŀƴǘ нлмтύ ; 

¶ 2017 Υ ррс Yϵ όŜƴŎŀƛǎǎŞǎ ŎƻǳǊŀƴǘ нлмуύ ; 

¶ 2018 : онр Yϵ όƴƻƴ ŜƴŎƻǊŜ ŜƴŎŀƛǎǎŞ à la ŘŀǘŜ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ ŘƻŎǳƳŜƴǘ ŘΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ 
universel). 

La Société doit justifier sur demande de l'Administration fiscale française du montant de la créance de 
CIR et de l'éligibilité des travaux pris en compte pour bénéficier du dispositif. L'Administration fiscale 
recommande aux sociétés de constituer un guide comprenant les justificatifs nécessaires au contrôle 
de ce crédit d'impôt. Il ne peut être exclu que les services fiscaux remettent en cause les modes de 
calcul des dépenses de recherche et développement retenus par la Société pour la détermination des 
Ƴƻƴǘŀƴǘǎ Řǳ /LwΦ [Ŝ ǊƛǎǉǳŜ ŘΩǳƴŜ ŎƻƴǘŜǎǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜ /Lw ƴŜ ǇŜǳǘ ŘƻƴŎ şǘǊŜ ŞŎŀǊǘŞ όŞǘŀƴǘ ǇǊŞŎƛǎŞ ǉǳŜ 
le droit de reprise s'exerce jusqu'à la fin de la troisième année suivant celle du dépôt de la déclaration 
spéciale prévue pour le calcul du crédit d'impôt recherche). 

/ŜǇŜƴŘŀƴǘΣ ǎƛ ƭŜ /Lw Şǘŀƛǘ ǊŜƳƛǎ Ŝƴ ŎŀǳǎŜ ǇŀǊ ǳƴ ŎƘŀƴƎŜƳŜƴǘ ŘŜ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀǘƛƻƴΣ ŘΩƛƴǘŜǊǇǊŞǘŀǘƛƻƴ ƻǳ 
par une contestation des services fiscaux alors même que la Société se conforme aux exigences de 
ŘƻŎǳƳŜƴǘŀǘƛƻƴ Ŝǘ ŘΩŞƭƛƎƛōƛƭƛǘŞ ŘŜǎ ŘŞǇŜƴǎŜǎΣ ŎŜƭŀ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ŀǾƻƛǊ ǳƴ ŜŦŦŜǘ ŘŞŦŀǾƻǊŀōƭŜ ǎǳǊ ƭŜǎ ǊŞǎǳƭǘŀǘǎΣ 
la trésorerie, la situation financière et les perspectives du Groupe.  

Au cours du second semestre 2019, ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŀ Ŧŀƛǘ ƭΩƻbƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ŘŜ ǾŞǊƛŦƛŎŀǘƛƻƴ ŦƛǎŎŀƭŜ ǎǳǊ 
son CIR établi au cours des trois derniers exercices (2016 à 2018). Le 12 décembre 2019, la société a 
reçu un avis de rectification ǉǳƛ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł мнт Yϵ Řƻƴǘ une remise en cause du CIR des trois dernières 
ŀƴƴŞŜǎ ǇƻǳǊ ǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ǘƻǘŀƭ ŘŜ снYϵ (soit 4% des CIR cumulés des trois dernières années). Ce 
montant ŘŜ мнт Yϵ est en cours de discussion avec la Direction Générale des Finances Publiques. 
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5.1.3 Depuis sa création, la Société ƴΩŀ ŎƻƴǎǘŀǘŞ que des pertes au titre de ces exercices 
comptablesΣ ǎƛǘǳŀǘƛƻƴ ǉǳƛ ŘŜǾǊŀƛǘ ǇŜǊŘǳǊŜǊ ǾƻƛǊŜ ǎΩŀƎƎǊŀǾŜǊΣ ŎŀǊ ƭŜ ƎǊƻǳǇŜ ŘŜǾǊŀ ƛƴǾŜǎǘƛǊ 
significativement au cours des prochaines années dans ses activités de recherches et 
développement Ŝǘ Řŀƴǎ ƭΩƻǳǘƛƭ ŘŜ ǇǊƻŘǳŎǘion. 

Depuis sa création en 2010, le Groupe a enregistré chaque année des pertes opérationnelles. Aux 
31 ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмуΣ нлмтΣ нлмсΣ Řŀƴǎ ǎŜǎ ŎƻƳǇǘŜǎ LCw{Σ ƭŜǎ ǇŜǊǘŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴƴŜƭƭŜǎ ǎΩŞƭŝǾŜƴǘ 
respectivement à 5 ппф YϵΣ р фсп YϵΣ Ŝǘ р тро YϵΦ [Ŝǎ ǇŜǊǘŜǎ ŎƻƳǇtabilisées résultent des frais de 
recherche et développement internes et externes, dans le cadre principalement du développement de 
sa solution biologique. 

[Ŝ ǊŞǎǳƭǘŀǘ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴƴŜƭ ŘΩ!ƳƻŞōŀ ŀǳ ол Ƨǳƛƴ нлмф Ŧŀƛǘ ǊŜǎǎƻǊǘƛǊ ǳƴŜ ǇŜǊǘŜ ŘŜ о пум Yϵ Ŝƴ ƭƛƎƴŜ ŀǾŜŎ 
celui du 1er ǎŜƳŜǎǘǊŜ нлму ƳŀƭƎǊŞ ƭΩƛƴǘŞƎǊŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴŜ ǇǊƻǾƛǎƛƻƴ ǇƻǳǊ ŘŞǇǊŞŎƛŀǘƛƻƴ ŘŜ фоо Yϵ des actifs 
incorporels. 

Le Groupe devra investir significativement au cours des prochaines années, dans ses activités de 
ǊŜŎƘŜǊŎƘŜ Ŝǘ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ Ŝǘ Řŀƴǎ ƭΩƻǳǘƛƭ de production de ses produits biologiques. 

De ce fait, la Société pourrait connaître des pertes opérationnelles plus importantes que par le passé, 
en particulier du fait : 

¶ ŘŜ ƭΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ŘŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜǎ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜǎ ŘΩƻōǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜǎ ŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ƳƛǎŜǎ ǎǳǊ le 
ƳŀǊŎƘŞǎΣ Ł ƭŀ ǎǳƛǘŜ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ Řǳ ǊŜǘǊŀƛǘ ŘŜ ƭŀ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ Řǳ ōƛƻŎƛŘŜ ŀǳǇǊŝǎ ŘŜ 
ƭΩU.S. 9t! Ŝǘ ǇƻǳǊ ƭΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀƎŜƴǘ ŘŜ ōƛƻŎƻƴǘǊƾƭŜ ; 

¶ de la construction et mise en service de lignes de production industrielle ; et 

¶ ŘŜ ƭΩŀǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ŘŜs coûts de recherche et développement liés aux futures applications 
possibles de la solution biologique. 

Par ailleurs, la non approbation de la substance active pour les produits biocide et de biocontrôle sur 
les marchés visés ou un décalage dans le temps ŘŜ ƭΩƻōǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜǎ autorisations de commercialisation 
de la substance active serait susceptible d'affecter la continuité d'exploitation compte tenu de la 
structure de financement actuelle de la Société. Dans cette hypothèse, la direction rechercherait des 
ŦƛƴŀƴŎŜƳŜƴǘǎ ƴƻǳǾŜŀǳȄ Ǿƛŀ ŘŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘΩŀǳƎƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀƭ auprès dΩinvestisseurs privés 
français ou étrangers pour poursuivre son développement. La Société pourrait également rechercher 
Ł ǎŜ ŦƛƴŀƴŎŜǊ ǇŀǊ ƭŀ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŘΩŜƳǇǊǳƴǘǎ ōŀƴŎŀƛǊŜǎΣ ƻōƭƛƎataires ou autres financement par la dette 
ce qui pourait avoir un impact négatif sur les résultats de la Société et accroitre encore son 
endettement.  

Lorsque la Société développera une activité commerciale devant lui permettre ŘΩşǘǊŜ ǊŜƴǘŀōƭŜ Ŝǘ ŘŜ 
dégager un résultat fiscal positif, elle imputera sur ce résultat ses déficits fiscaux antérieurs. 

!ǳ ǘƛǘǊŜ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ нлмуΣ ƭŜ DǊƻǳǇŜ ŀ ƎŞƴŞǊŞ ǳƴ ŘŞŦƛŎƛǘ ŦƛǎŎŀƭΣ Ŝƴ CǊŀƴŎŜ ŘΩǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ 9 778 Kϵ Ŝǘ 
ŘƛǎǇƻǎŀƛǘ ŘŜ ŘŞŦƛŎƛǘǎ ŦƛǎŎŀǳȄ ǊŜǇƻǊǘŀōƭŜǎ ǇƻǳǊ ǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ нм нст Yϵ όǎƻƛǘ ǳƴ ǘƻǘŀƭ ŘŜ ŘŞŦƛŎƛǘǎ 
reportables de 31 лпр Yϵ au 31 décembre 2018). Le montant total des déficits reportables disponibles 
aux Etats-¦ƴƛǎ Ŝǘ ŀǳ /ŀƴŀŘŀ ǎΩŞǘŀōƭƛǘ Ł п рмнYϵ ŀǳ о1 décembre 2018 dont la disponibilité est comprise 
en 10 et 20 ans. 
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9ƴ CǊŀƴŎŜΣ ƭΩƛƳǇǳǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǎ ŘŞŦƛŎƛǘǎ Ŝǎǘ ǇƭŀŦƻƴƴŞŜ Ł м Ƴƛƭƭƛƻƴ ŘΩŜǳǊƻǎΣ ƳŀƧƻǊŞ ŘŜ рл҈ ŘŜ ƭŀ ŦǊŀŎǘƛƻƴ 
des bénéfices excédant ce plafond. Le solde non utilisé du déficit reste reportable sur les exercices 
suivants, et est imputable dans les mêmes conditions sans limitation dans le temps. Il ne peut être 
exclu que les évolutions fiscales à venir remettent en cause ces dispositions en limitant ou supprimant 
ƭŜǎ ǇƻǎǎƛōƛƭƛǘŞǎ ŘΩƛƳǇǳǘŀǘƛƻƴ Ŝƴ ŀvant de déficits fiscaux. 

 

5.2 Risques liés au marché, à la réglementation applicable aux produits développés par 
le Groupe et à son évolution possible 

 

[Ŝǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘŞǾŜƭƻǇǇŞǎ ǇŀǊ ƭŜ DǊƻǳǇŜ Ŧƻƴǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ǎǘǊƛŎǘŜ Ŝǘ Ŝƴ ŎƻƴǎǘŀƴǘŜ 
évolution qui régit leur mise sur le marché à des fins tant de recherche et de développement, que de 
ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛǎŀǘƛƻƴΦ /Ŝǎ ŎƻƴǘǊŀƛƴǘŜǎ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ǎƻƴǘ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜǎ ŘΩƛƳǇŀŎǘŜǊ ŦƻǊǘŜƳŜƴǘ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ 
des activités du Groupe (développement, contrôle, fabrication et vente des produits). Des concurrents, 
particulièrement les ǎƻŎƛŞǘŞǎ Řǳ ǎŜŎǘŜǳǊ ŘŜ ƭŀ ŎƘƛƳƛŜ ŘΩƛƳǇƻǊǘŀƴŎŜ ƳƻƴŘƛŀƭŜ ƻǳ ǊŞƎƛƻƴŀƭŜ, pourraient 
par ailleurs rendre obsolètes ou non commercialisables les produits biocides et fongicides développés 
par le Groupe. 

 

5.2.1 [ΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ŝǎǘ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘŞŜΦ La commercialisation des produits biocides et 
fongicides développés par le Groupe dans un territoire est ǎƻǳƳƛǎŜ Ł ƭΩƻōǘŜƴǘƛƻƴ ǇǊŞŀƭŀōƭŜ, et 
incertaine à ce stade, ŘΩǳƴŜ ŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƳƛǎŜ ǎǳǊ ƭŜ ƳŀǊŎƘŞ Řŀƴǎ ƭŜ ǘerritoire concerné. La 
{ƻŎƛŞǘŞ ƴŜ ŘƛǎǇƻǎŜ Ł ŎŜ ƧƻǳǊ ŘΩŀǳŎǳƴŜ ŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛǎŀǘƛƻƴΦ 

[Ŝǎ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜǎ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜǎ Ł ƭΩƻŎǘǊƻƛ ŘŜǎ ŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ƳƛǎŜ ǎǳǊ ƭŜ ƳŀǊŎƘŞ ŘŜ ŎŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ǇŜǳǾŜƴǘ 
être longues et coûteuses.  

Comme il est précisé à la Section 7.3 du présent Document ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭ que pour les 
marchés européen et nord-américain, la commercialisation par le Groupe de ses produits sur un 
territoire est ŀǎǎǳƧŜǘǘƛŜ Ł ƭΩƻōǘŜƴǘƛƻƴ ǇǊŞŀƭŀōƭŜ ŘΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴǎ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜǎ de la substance. 

/ƻƴŎŜǊƴŀƴǘ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ōƛƻŎƛŘŜΣ Ŝƴ ƴƻǾŜƳōǊŜ нлмуΣ ƭΩ9/I! όƭΩ ζ ECHA ηΣ ƭΩ9ǳǊƻǇŜŀƴ /ƘŜƳƛŎŀƭ !ƎŜƴŎȅύ 
ŀ ǊŜŦǳǎŞ ŘΩŀŎŎƻǊŘŜǊ ǳƴŜ ŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ǇƻǳǊ ŎŜǘǘŜ ŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ (voir communiqué de presse du 29 
novembre 2018) et en août 2019, Amoéba a décidé de retirer volontairement sa demande 
ŘΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŀǳǇǊŝǎ ŘŜ ƭΩ¦Φ{Φ 9t! (voir communiqué de presse du 19 aout 2019). 

La non approbation de la substance ŀŎǘƛǾŜ ōƛƻŎƛŘŜ Ŝƴ 9ǳǊƻǇŜ ŀ Ŧŀƛǘ ǎǳƛǘŜ Ł ǳƴ ǊŀǇǇƻǊǘ ŘΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ŘŜ 
ƭΩ!b{9{ ŘŜ ƳŀǊǎ нлмт ǉǳƛ ŎƻƴǎƛŘŞǊŀƛǘ ǉǳΩŜƭƭŜ ƴŜ ǇƻǳǾŀƛǘ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŜǊ ƭΩŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǎǳōǎǘŀƴŎŜ 
ŀŎǘƛǾŜ Ŝƴ Ǌŀƛǎƻƴ ŘΩƻōǎŜǊǾŀǘƛƻƴǎ ǉǳΩŜƭƭŜ ǎƻǳƘŀƛǘŀƛǘ ǾƻƛǊ ŎƭŀǊƛŦƛŞŜǎ ŀǾŜŎ ƭŜǎ ŜȄǇŜǊǘǎ ŀǳ ƴƛǾŜŀǳ ŜǳǊƻǇŞŜƴΦ 
!ǳ ƴƛǾŜŀǳ ŜǳǊƻǇŞŜƴΣ ƭŜ ŘƻǎǎƛŜǊ ŘŜ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŀ Ŧŀƛǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ƴƻƴ-approbation fondée 
notamment sur lΩŜǎǘƛƳŀǘƛƻƴ ǉǳΩƛƭ ǎǳōǎƛǎǘŀƛǘ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ƛƴŀŎŎŜǇǘŀōƭŜǎ ǇƻǳǊ ƭŀ ǎŀƴǘŞ ƘǳƳŀƛƴŜ qui ne 
peuvent être exclus, en lien avec un effet « Cheval de Troie » ǇŀǊ ƭŜǉǳŜƭ ƭΩŀƳƛōŜ ŀƎƛǊŀƛǘ ŎƻƳƳŜ ǳƴ 
réservoir pour des bactéries pathogènes ǉǳΩŜƭƭŜ avait digérées. 
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/Ŝ ǊŜŦǳǎ ŘΩŀǇǇǊƻǳǾŜǊ ƭŀ ǎǳōǎǘŀƴŎŜ ŀŎǘƛǾŜ ŎƻƳƳŜ ǇǊƻŘǳƛǘ ōƛƻŎƛŘŜ ǇŀǊ ƭΩ9/I! ŀ Ŧŀƛǘ ǇŜǊŘǊŜ Ł ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ 
ƭŀ ǇƻǎǎƛōƛƭƛǘŞ ŘΩǳƴŜ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛǎŀǘƛƻƴ Řǳ ǇǊƻŘǳƛǘ Řŀƴǎ ƭŜ ŘŞƭŀƛ ǉǳΩŜƭƭŜ ǎΩŞǘŀƛǘ ƛƳǇŀǊǘƛǘ ƛƴƛǘƛŀƭŜƳŜƴǘΦ [ŀ 
Société a donc dû redéposer un dƻǎǎƛŜǊ ŘΩŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴ Ŝƴ 9ǳǊƻǇŜ de la substance active de son produit 
biocide en 2019. Cette procédure ŘΩŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴ qui dure Ŝƴ ƳƻȅŜƴƴŜ ŘΩǳƴ ƳƛƴƛƳǳƳ ŘŜ о Ł п ŀƴs 
implique des coûts supplémentaires significatifs pour la Société qui nécessiteront de faire appel à de 
nouveaux financements externes car la Société ne dispose à ce jour ŘΩaucune autorisation de 
ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ǇƻǳǊ ƭΩǳƴ ŘŜ ǎŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ et ne réalise pǊŜǎǉǳŜ ŀǳŎǳƴ ŎƘƛŦŦǊŜ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ. 

{ƛ ŘŜǎ ŘŜƳŀƴŘŜǎ ŘΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴǎ ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ ŀǳȄ ǇǊƻŘǳƛǘǎ Řǳ DǊƻǳǇŜ ŘŜǾŀƛŜƴǘ şǘǊŜ ǊŜƧŜǘŞŜǎ ǇŀǊ ǳƴŜ 
autorité publique compétente, une nouvelle fois le cas échéant, ou la délivrance desdites autorisations 
devaient être retardée pour quelque raison que ce soit, ou si les autorisations ainsi octroyées devaient 
être annulées à la suite de recours (gracieux ou contentieux) de tiers ou tout autre raison, le Groupe 
ne pourrait pas commercialiser ou devrait arrêter la commercialisation de ses produits sur le marché 
ŎƻƴŎŜǊƴŞΣ ǎŜƭƻƴ ƭŜ ŎŀǎΣ ƻǳ ǇƻǳǊǊŀƛǘ şǘǊŜ ŀƳŜƴŞ Ł ƳŜǘǘǊŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜǎΣ Ǉƭǳǎ ƭƻƴƎǳŜǎ 
Ŝǘ Ǉƭǳǎ ŎƻǶǘŜǳǎŜǎΣ ǇƻǳǊ ƻōǘŜƴƛǊ ǎŜǎ ŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴǎΣ ǾƻƛǊŜΣ ǎƛ ƭŜ DǊƻǳǇŜ ƴΩƻōǘŜƴŀƛǘ ŀǳŎǳƴŜ ŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ 
sur aucun territoire, pourrait ne pas être en mesure de commercialiser ses produits. 

9ƴ ƻǳǘǊŜΣ ƛƭ ƴŜ ǇŜǳǘ Ǉŀǎ ƴƻƴ Ǉƭǳǎ şǘǊŜ ŜȄŎƭǳ ǉǳΩŜƴ ŎƻƳǇƭŞƳŜƴǘ ŘŜǎ ŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ƳƛǎŜ ǎǳǊ ƭŜ ƳŀǊŎƘŞ 
(Union européenne), enregistrement (Etats-Unis) et homologation (Canada) nécessaires à la 
commercialisation des produits du Groupe, des autorisations et/ou autres formalités soient requises 
ŀǳ ƴƛǾŜŀǳ ƭƻŎŀƭ όǇŀǊ ŜȄŜƳǇƭŜΣ Řŀƴǎ ŎƘŀǉǳŜ 9ǘŀǘ ƳŜƳōǊŜ ŘŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴ ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜΣ ƻǳ ŀǳ ƴƛǾŜŀǳ ŞǘŀǘƛǉǳŜ 
aux Etats-Unis ou encore au niveau provincial au Canada). 

Ainǎƛ ƭŜ DǊƻǳǇŜ ƴŜ ǇŜǳǘ ƎŀǊŀƴǘƛǊ ǉǳΩƛƭ ƻōǘƛŜƴŘǊŀ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴǎ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜǎ Řŀƴǎ 
ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ Ǉŀȅǎ Řŀƴǎ ƭŜǎǉǳŜƭǎ ƭŜ DǊƻǳǇŜ ǎƻǳƘŀƛǘŜ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛǎŜǊ ǎŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ƴƛΣ ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘΣ 
dans des délais compatibles avec sa stratégie commerciale et les besoins du marché. 

9ƴŦƛƴΣ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘΩƻōǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǎ ŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴǎΣ ŀǳŎǳƴŜ ƎŀǊŀƴǘƛŜ ƴŜ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ŘƻƴƴŞŜ ǉǳŀƴǘ Ł ƭŜǳǊ 
pérennité ou à leur renouvellement.  

9ƴ Ŏŀǎ ŘŜ ǊŜŦǳǎ ŘŜ ŘŞƭƛǾǊŀƴŎŜ ŘΩǳƴŜ ŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƳƛǎŜ ǎǳǊ ƭŜ ƳŀǊŎƘŞ ŘŜ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ōƛƻŎƛŘŜǎ ou de 
biocontrôle, ou de modification, ré-examen, suspension, non-renouvellement ou annulation de cette 
autorisation, notamment à la suite de recours (gracieux ou contentieux) de tiers, la commercialisation 
des produits biocides ou de biocontrôle du Groupe pourrait être interdite dans les pays concernés. 

 

5.2.2 Si une autorisation sur le marché était obtenue par la Société, la commercialisation de la 
substance pourrait être interdite par la suite. La règlementation applicable aux produits biocides 
et fongicides développés par le Groupe, des modifications de cette règlementation et/ou de 
nouvelles contraintes règlementaires pourraient empêcher la commercialisation des produits 

aşƳŜ ǎƛ ƭŜ DǊƻǳǇŜ ǇǊŜƴŘ Ŝƴ ŎƻƴǎƛŘŞǊŀǘƛƻƴΣ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ǎƻƴ ŀŎǘƛǾƛǘŞΣ ƭΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴ ǇƻǘŜƴǘƛŜƭƭŜ Ře la 
législation ou les changements de normes ou de réglementations applicables dans les Etats dans 
lesquels le Groupe commercialisera ou envisage de commercialiser ses produits, des modifications de 
la réglementation concernée et/ou de nouvelles contraintes réglementaires pourraient empêcher la 
commercialisation des produits du Groupe en cas notamment de modification, ré-examen, 
suspension, non-renouvellement ou annulation des autorisations de commercialisation, notamment à 
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la suite de recours (gracieux ou contentieux) de tiers, ou la ralentir en rendant, notamment, leur 
production et/ou leur développement plus coûteux. 

Si des problèmes, inconnus avant la mise sur le marché des produits du Groupe, étaient découverts 
ultérieurement, des amendes administrativŜǎ Ŝǘκƻǳ ŎƛǾƛƭŜǎ όǎǳǎǇŜƴǎƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƳƛǎŜ ǎǳǊ ƭŜ 
marché, saisies ou rappels de produits, etc.) pourraient être adoptées et des poursuites pénales 
ǇƻǳǊǊŀƛŜƴǘ şǘǊŜ ŜƴƎŀƎŞŜǎ Ł ƭΩŞƎŀǊŘ Řǳ DǊƻǳǇŜΦ 

Une telle situation, si elle se produisait, serait ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘΩŀǾƻƛǊ ǳƴ ŜŦŦŜǘ ŘŞŦŀǾƻǊŀōƭŜ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛŦ ǎǳǊ 
le Groupe, son activité, sa situation financière, ses résultats, son développement ou ses perspectives. 

 

5.2.3 wƛǎǉǳŜǎ ǊŜƭŀǘƛŦǎ Ł ƭΩŜȄƛǎǘŜƴŎŜ ŘŜ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜǎ ŀƭǘŜǊƴŀǘƛǾŜǎ Ŝǘ ƭΩŀǇǇŀǊƛǘƛƻƴ ŘŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜǎ 
technologies, qui pourraient être développées par des concurrents rendant les produits biocides 
et fongicides ōŀǎŞǎ ǎǳǊ ƭΩŀƳƛōŜ Willaertia magna C2c Maky en cours de développement par la 
Société obsolètes ou non commercialisables. Certains concurrents sont de taille très significative 
par rapport à la Société. 

Les produits biocides et fongicides développés par le Groupe se positionnent actuellement sur les 
ƳŀǊŎƘŞǎ Řǳ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩŜŀǳ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ǘƻǳǊǎ ŀŞǊƻǊŞŦǊƛƎŞǊŀƴǘŜǎ ƛƴŘǳǎǘǊƛŜƭƭŜs et de la protection des 
plantes, sur lesquels ƛƭ ŜȄƛǎǘŜ ŘŞƧŁ ŘŜǎ ǎƻƭǳǘƛƻƴǎ ŎƘƛƳƛǉǳŜǎ ŀƴŎƛŜƴƴŜǎΣ Řƻƴǘ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ Ŝǎǘ ǘǊŝǎ 
largement répandue auprès des industriels et des sociétés spécialisées dans ce domaine. 

Le Groupe estime, à ce jour, que les autres solutions disponibles sont moins performantes que les 
produits biologiques développés par le Groupe. Toutefois, des technologies concurrentes, existantes 
ou en cours de développement, pourraient, dans un avenir plus ou moins proche, prendre des parts 
de marché significatives et restreindre la capacité du Groupe à commercialiser ses produits avec 
succès. 

[Ŝ DǊƻǳǇŜ ƴŜ ǇŜǳǘ ƎŀǊŀƴǘƛǊ ǇŀǊ ŀƛƭƭŜǳǊǎ ǉǳŜ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜǎ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜǎ ŀǳ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩŜŀǳ 
ou à la prévention des maladies des plantes ne vont pas être développées ou faire leur apparition et, 
ǇŀǊ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴǘΣ ǉǳŜ ƭŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜ ƛƴǘŞƎǊŞŜ ŀǳȄ ǇǊƻŘǳƛǘǎ Řǳ DǊƻǳǇŜ ǎΩƛƳǇƻǎŜǊŀ ŎƻƳƳŜ ƭŀ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜΦ 

Les concurrents du Groupe pourraient également mettre au point de nouvelles technologies plus 
efficaces, moins polluantes et/ou moins coûteuses que celles développées par le Groupe, ce qui 
pourrait conduire à une baisse de la demande des produits biologiques développés par le Groupe ou 
les rendre obsolètes ou non commercialisables. 

Les secteurs du traitement des eaux et de la prévention des maladies des plantes sont des marchés 
concurrentiels dominés, notamment, par de grands acteurs internationaux solidement établis (tels que 
Dow Chemical, BASF, Solvay, Syngenta...). Ces concurrents disposent de ressources bien supérieures à 
celle du Groupe, et notamment : 

- de budgets plus importants affectés à la recherche et développement, à la commercialisation 
de leurs produits et à la protection de leur propriété intellectuelle ; 

- ŘΩǳƴŜ Ǉƭǳǎ ƎǊŀƴŘŜ ŜȄǇŞǊƛŜƴŎŜ Řŀƴǎ ƭΩƻōǘŜƴǘƛƻƴ Ŝǘ ƭŜ ƳŀƛƴǘƛŜƴ ŘΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴǎ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜǎ 
pour leurs produits et les améliorations apportées aux produits existants ; 

- de réseaux de distribution mieux implantés ; 
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- ŘΩǳƴŜ plus grande expérience et de moyens plus importants en matière de lancement, 
promotion, commercialisation et distribution de produits ; 

- ŘΩƛƴŦǊŀǎǘǊǳŎǘǳǊŜǎΣ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ŘŜ ǇǊƻŘǳŎǘƛƻƴ ƻǳ ŘŜ ƭƻƎƛǎǘƛǉǳŜΣ ƳƛŜǳȄ ƛƳǇƭŀƴǘŞŜǎ Τ Ŝǘ 

- ŘΩǳƴŜ Ǉƭǳǎ ŦƻǊǘŜ ƴƻǘƻǊƛŞǘŞΦ 

Bien que le Groupe prévoit de commercialiser une innovation de rupture qui lui permettra, grâce à sa 
ǎǳōǎǘŀƴŎŜ ŀŎǘƛǾŜΣ ƭΩŀƳƛōŜ Willaertia magna C2c Maky, de proposer des solutions de traitement des 
eaux ou de prévention des maladies des plantes réduisant sensiblement les risques de pollution et 
ŘΩƛƴŦŜŎǘƛƻƴΣ Ŝǘ ŘŜ ƴŜ Ǉŀǎ şǘǊŜ Ŝƴ ǎƛǘǳŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎƻƴŎǳǊǊŜƴŎŜ ŘƛǊŜŎǘŜ ŀǾŜŎ ƭŜǎ ŀǳǘǊŜǎ ƻǇŞǊŀǘŜǳǊǎ Řǳ 
marché, un concurrent pourrait développer une technologie alternative, présentant des 
caractéristiques similaires voire supérieures en tout ou partie à celles des solutions proposées par le 
DǊƻǳǇŜΦ aşƳŜ ǎƛ ƭŜ ǘŜƳǇǎ ǊŜǉǳƛǎ ǇƻǳǊ ƭŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴŜ ǘŜƭƭŜ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜ Ŝǘ ƭΩƻōǘŜƴǘƛƻƴ ŘΩǳƴŜ 
autorisation de mise sur le marché auprès des autorités locales compétentes y afférents seraient 
ǊŜƭŀǘƛǾŜƳŜƴǘ ƭƻƴƎǎ όƭŀ ŘǳǊŞŜ ŘΩƻōǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜǎ ŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴǎ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜǎ Şǘŀƴǘ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘΣ Ŝƴ 
9ǳǊƻǇŜ Ŝǘ ŀǳȄ 9ǘŀǘǎ ¦ƴƛǎΣ ŘΩǳƴ ƳƛƴƛƳǳƳ ŘŜ ŘŜǳȄ ŀƴǎύΣ Ŝǘ ǎƛ ƭŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŘŞǾŜƭƻǇǇŞǎ ǇƻǳǊǊŀƛŜƴǘ ƴŜ Ǉŀǎ 
posséder les mêmes propriétés techniques que les produits développés par le Groupe (catégorie de 
ōƛƻŎƛŘŜΣ ǘȅǇŜ ŘŜ ōŀŎǘŞǊƛŜǎ ǾƛǎŞŜǎ ǇŀǊ ƭŀ ǎƻƭǳǘƛƻƴΣ ŜŦŦƛŎŀŎƛǘŞ Řǳ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘΣ ǉǳŀƴǘƛǘŞ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜΧύΣ ŎŜǘǘŜ 
ŞǾŜƴǘǳŀƭƛǘŞ ƴŜ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ŜȄŎƭǳŜ Ŝǘ ǎŜǊŀƛǘ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘΩŀǾƻƛǊ ǳƴ ŜŦŦŜǘ ŘŞŦŀǾƻǊŀōƭŜ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛŦ ǎǳǊ ƭŜ 
Groupe, son activité, sa situation financière, ses résultats, son développement et ses perspectives. 

En complément de sa politique de protection de la propriété, le Groupe consacre des efforts 
ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛŦǎ Ł ƭΩŀƳŞƭƛƻǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ǎŀ ǎƻƭǳǘƛƻƴ ōƛƻƭƻƎƛǉǳŜ ŜȄƛǎǘŀƴǘŜ Ŝt à son adaptation à de nouvelles 
applications afin de conserver son avance technologique. 

5.2.4 Risques de dépendance vis-à-vis de dirigeants et salariés clés pour la poursuite du 
développement des produits biocides et fongicides et des processus ŘΩautorisation de 
commercialisation 

[Ŝ ǎǳŎŎŝǎ Řǳ DǊƻǳǇŜ ŘŞǇŜƴŘ ƭŀǊƎŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩƛƳǇƭƛŎŀǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ƭΩŜȄǇŜǊǘƛǎŜ ŘŜ ǎŜǎ ŘƛǊƛƎŜŀƴǘǎ Ŝǘ ŘŜ ǎƻƴ 
personnel qualifié. [Ŝ DǊƻǳǇŜ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ǇŜǊŘǊŜ ŘŜǎ ŎƻƭƭŀōƻǊŀǘŜǳǊǎ ŎƭŞǎ Ŝǘ ƴŜ Ǉŀǎ şǘǊŜ Ŝƴ ƳŜǎǳǊŜ ŘΩŀǘǘƛǊŜǊ 
de nouvelles personnes qualifiées. Les collaborateurs clefs identifiés par la Société sont à ce jour, le 
Directeur Général, le Directeur financier, le Responsable de la recherche, le Responsable des affaires 
règlementaires, le Business Developper biocontrôle. 

Le Groupe a souscrit une assurance dite « homme clé » ne couvrant, à ce jour, que le Président 
5ƛǊŜŎǘŜǳǊ DŞƴŞǊŀƭΦ [Ŝ ŘŞǇŀǊǘ ŘΩǳƴ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ƳŜƳōǊŜǎ Řǳ /ƻƳƛǘŞ ŘŜ 5ƛǊŜŎǘƛƻƴ ƻǳ ŘΩŀǳǘǊŜǎ 
collaborateurs clés du Groupe pourrait entraîner :  

- des pertes de savoir-ŦŀƛǊŜ Ŝǘ ƭŀ ŦǊŀƎƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǊǘŀƛƴŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎΣ ŘΩŀǳǘŀƴǘ Ǉƭǳǎ ŦƻǊǘŜ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ 
transfert à la concurrence ; ou 

- ŘŜǎ ŎŀǊŜƴŎŜǎ Ŝƴ ǘŜǊƳŜǎ ŘŜ ŎƻƳǇŞǘŜƴŎŜǎ ǘŜŎƘƴƛǉǳŜǎ ǇƻǳǾŀƴǘ ǊŀƭŜƴǘƛǊ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ Ŝǘ ǇƻǳǾŀƴǘ 
altérer, à terme, la capacité du Groupe à atteindre ses objectifs. 

Le Groupe aura par ailleurs besoin de recruter de nouveaux dirigeants, commerciaux et du personnel 
ǎŎƛŜƴǘƛŦƛǉǳŜ ǉǳŀƭƛŦƛŞ ǇƻǳǊ ƭŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎΦ Lƭ Ŝǎǘ Ŝƴ ŎƻƴŎǳǊǊŜƴŎŜ ŀǾŜŎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ 
sociétés, organismes de recherche et institutions académiques notamment pour recruter et fidéliser 
les personnels scientifiques, techniques et de gestion hautement qualifiée. Dans la mesure où cette 
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ŎƻƴŎǳǊǊŜƴŎŜ Ŝǎǘ ǘǊŝǎ ƛƴǘŜƴǎŜΣ ƭŜ DǊƻǳǇŜ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ƴŜ Ǉŀǎ şǘǊŜ Ŝƴ ƳŜǎǳǊŜ ŘΩŀǘǘƛǊŜǊ ƻǳ ŘŜ ǊŜǘŜƴƛǊ ŎŜǎ 
ǇŜǊǎƻƴƴŜƭǎ ŎƭŞǎ Ł ŘŜǎ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ǉǳƛ ǎƻƛŜƴǘ ŀŎŎŜǇǘŀōƭŜǎ ŘΩǳƴ Ǉƻƛƴǘ ŘŜ ǾǳŜ ŞŎƻƴƻƳƛǉǳŜΦ 

[ΩƛƴŎŀǇŀŎƛǘŞ Řǳ DǊƻǳǇŜ Ł ŀǘǘƛǊŜǊ Ŝǘ ǊŜǘŜƴƛǊ ŎŜǎ ǇŜǊǎƻƴƴŜǎ ŎƭŞǎ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ƭΩŜƳǇşŎƘŜǊ ƎƭƻōŀƭŜƳŜƴǘ 
ŘΩŀǘǘŜƛƴŘǊŜ ǎŜǎ ƻōƧŜŎǘƛŦǎ Ŝǘ ŀƛƴǎƛ ŀǾƻƛǊ ǳƴ ŜŦŦŜǘ ŘŞŦŀǾƻǊŀōƭŜ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛŦ sur son activité, ses résultats, sa 
situation financière, son développement et ses perspectives. 

Face à ce risque, le Groupe a mis en place des systèmes de motivation et de fidélisation du personnel 
sous la forme de rémunérations variables en fonction de lŀ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴŎŜ Ŝǘ ŘΩŀǘǘǊƛōǳǘƛƻƴ ŘŜ ǾŀƭŜǳǊǎ 
mobilières ou autres droits, donnant accès au capital de la Société (notamment bons de souscription 
ŘŜ ǇŀǊǘ ŘŜ ŎǊŞŀǘŜǳǊǎ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ ƻǳ ōƻƴǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƻǳ ŀǘǘǊƛōǳǘƛƻƴǎ ƎǊŀǘǳƛǘŜǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 
de la Société), ayant un impact dilutif sur les actionnaires de la Société et qui pourraient se révéler 
insuffisants (voir Sections 21.1.4 et 26.3 du Document de Référence 2018 et le Chapitre 10 du présent 
5ƻŎǳƳŜƴǘ ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭ). 

 

5.3 Risques liés au déploiement commercial du Groupe 

5.3.1 La Société poursuit des processǳǎ ŘŜ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛǎŀǘƛƻƴ de ses 
produits biocides et fongicides en Europe et en Amérique du Nord. La commercialisation elle-
ƳşƳŜ ŘŜ ŎŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ǇŜǳǘ ǎΩŀǾŞǊŜǊ ƛƴŎŜǊǘŀƛƴŜǎ  

La Société ne commercialise pas de produits à ce jour et envisage de le faire sur les marchés nord-
américain et européen en commercialisant, ǎƻǳǎ ǊŞǎŜǊǾŜ ŘŜ ƭΩƻōǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜǎ ŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ƳƛǎŜ ǎǳǊ 
le marché sur les territoires concernés : 

¶ un produit biocide, sous le nom commercial de « Biomeba », destiné à la prévention des 
légionelles dans les systèmes industriels de refroidissement ; et ; 

¶ un produit de biocontrôle du mildiou de la vigne et de la pomme de terre sous forme de lysat 
ŘŜ ƭΩŀƳƛōŜ Willaertia magna C2c Maky ; et 

¶ un produit de biocontrôle de la rouille, pathogène attaquant les végétaux de grande culture 
ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ǎƻǳǎ ŦƻǊƳŜ ŘŜ ƭȅǎŀǘ ŘŜ ƭΩŀƳƛōŜ ²ƛƭƭŀŜǊǘƛŀ ƳŀƎƴŀ /нŎ aŀƪȅ . 

Le non-ǊŜƴƻǳǾŜƭƭŜƳŜƴǘΣ ƭΩŀƴƴǳƭŀǘƛƻƴΣ ƭŜ ǊŞŜȄŀƳŜƴΣ ƭŀ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛon ou le retard dans la délivrance 
de ces autorisations pourrait entraîner des retards dans la stratégie de commercialisation de la 
Société. 

Selon la réglementation applicable dans les pays dans lesquels la Société entend commercialiser ses 
produits (i.e., Union européenne, Etats-¦ƴƛǎ Ŝǘ /ŀƴŀŘŀύΣ ƭŀ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ƴΩŜǎǘ ǇƻǎǎƛōƭŜ ǉǳŜ ǎƻǳǎ 
ǊŞǎŜǊǾŜ ŘŜ ƭΩƻōǘŜƴǘƛƻƴ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜǎ ŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴǎ Ŝǘκƻǳ ŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ƳƛǎŜ ǎǳǊ ƭŜ ƳŀǊŎƘŞ 
ǇǊŞŀƭŀōƭŜǎ όǇƻǳǊ ƭΩ¦ƴƛƻƴ ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜύ Ŝǘ ŘŜǎ ŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘǎ Ŝǘ Ƙƻmologation du produit 
(respectivement pour les Etats-Unis et le Canada). Ces approbations, autorisations, enregistrement et 
ƘƻƳƻƭƻƎŀǘƛƻƴ ǎƻƴǘ ŘŞƭƛǾǊŞǎ ŀǳ ǘŜǊƳŜ ŘŜ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜǎ ƭƻƴƎǳŜǎ Ŝǘ ǇŀǊŦƻƛǎ ŎƻǶǘŜǳǎŜǎΣ Ŝǘ ƛƭ ƴΩŜȄƛǎǘŜ Ǉŀǎ ŘŜ 
droits acquis à leur obtention. 

En vue de la commercialisation des produits susvisés, la Société a procédé ou envisage de procéder 
ŀǳȄ ŘŜƳŀƴŘŜǎ ŘΩŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴΣ ŘΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴΣ ŘΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ƻǳ ŘΩƘƻƳƻƭƻƎŀǘƛƻƴ ǎǳƛǾŀƴǘŜǎ :  
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Produit de protection des plantes : 

- La Société envisage de soumŜǘǘǊŜ ǎƻƴ ŘƻǎǎƛŜǊ ŘΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǎǳōǎǘŀƴŎŜ ŀŎǘƛǾŜ en Europe 
au 1er ǘǊƛƳŜǎǘǊŜ нлнл ŀǳǇǊŝǎ ŘŜ ƭΩ!GES et ŀǳȄ 9ǘŀǘǎ ¦ƴƛǎ ŀǳǇǊŝǎ ŘŜ ƭΩU.S. EPA au 2d trimestre 
2020 ; 

- Sous rŞserve que la substance satisfasse aux critères dΩapprobation, lΩautorisation de mise sur 
le marché pour le ou les produits de protection des plantes pourrait intervenir au plus tôt en 
2022 aux États-Unis et en 2024 en Europe. 

Produit biocide Biomeba en Europe : 

- [ŀ ǎƻǳƳƛǎǎƛƻƴ ŘΩǳƴŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘΩŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǎǳōǎǘŀƴŎŜ ŀŎǘƛǾŜ ōƛƻŎƛŘŜ ŀ ŞǘŞ 
effectuée en août 2019 auprès de ƭΩ9/I!Φ [ŀ ǇǊŜƳƛŝǊŜ ǇƘŀǎŜ ŘŜ ƭΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ǎŜǊŀ ǊŞŀƭƛǎŞŜ ǇŀǊ 
la MCCAA ; 

- [Ŝ ǊŀǇǇƻǊǘ ŘΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ŘŜ la MCCAA pourrait être disponible au 1er trimestre 2021 ; 
- Sous réserve de conclusion favorable de la MCCAA une autorisation provisoire de 

commercialisation sur les territoires pourrait être obtenue au 1er trimestre 2022 ; 
- [ŀ ŘŞŎƛǎƛƻƴ ŘΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŞŦƛƴƛǘƛǾŜ ŘŜ ƳƛǎŜ ǎǳǊ ƭŜ ƳŀǊŎƘŞ ǇƻǳǊǊŀƛǘ être obtenue au 1er 

semestre 2023. 

Produit biocide Biomeba en Amérique du Nord :  

- Suite à la décision de ǊŜǘƛǊŜǊ ƭŀ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘΩŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴ ŀǳǇǊŝǎ ŘŜ ƭΩU.S. EPA en août 2019, une 
nouvelle soumission du dossier ŘŜ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘΩŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴ aux Etats-Unis est envisagée à la fin 
du 1er semestre 2020 ; 

- ¦ƴ ŘƻǎǎƛŜǊ ŘΩƘƻƳƻƭƻƎŀǘƛƻƴ ŀ ŞǘŞ ŘŞǇƻǎŞ ŀǳ /ŀƴŀŘŀ ŀǳ ǇǊŜƳƛŜǊ ǎŜƳŜǎǘǊŜ нлмф auprès de 
ƭΩ!w[!. La Société estime que la commercialisation du Biomeba sur le territoire canadien 
pourrait être possible au plus tôt au premier ǘǊƛƳŜǎǘǊŜ нлнмΣ ǎƻǳǎ ǊŞǎŜǊǾŜ ŘΩǳƴŜ ƘƻƳƻƭƻƎŀǘƛƻƴ 
délivrée par ƭΩ!w[!. 

 
¦ƴ ǎŎƘŞƳŀ ǊŞŎŀǇƛǘǳƭŀǘƛŦ Řǳ ŘƻǎǎƛŜǊ ŘΩŀǾŀƴŎŜƳŜƴǘ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ ŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜǎ ŘŀǘŜǎ ŘŜ 
commercialisation sur chaque territoire visé est présenté en section 7.3. 
 

Dans la mesure où la ǊŝƎƭŜƳŜƴǘŀǘƛƻƴ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘŜ ōƛƻŎƛŘŜǎ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜǎ Řŀƴǎ ƭΩ¦ƴƛƻƴ ŜǳǊƻǇŞŜƴƴŜ Ŝǘ 
Řŀƴǎ ŎƘŀǉǳŜ 9ǘŀǘ ƳŜƳōǊŜ Ŝǎǘ ŀǎǎŜȊ ǊŞŎŜƴǘŜ Ŝǘ ǉǳŜ ƭΩƻƴ ƴŜ ŘƛǎǇƻǎŜΣ Ŝƴ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴŎŜΣ ǉǳŜ ŘΩǳƴŜ 
ŜȄǇŞǊƛŜƴŎŜ Ŝǘ ŘΩǳƴ ǊŜŎǳƭ ƭƛƳƛǘŞǎ ǎǳǊ ƭŀ ƳƛǎŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ŘŜǎ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞŜǎΣ ƭŀ {ƻŎiété ne peut 
ƎŀǊŀƴǘƛǊ ƭŜ ŘŞǊƻǳƭŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜǎ ǘŜƭƭŜǎ ǉǳΩŜƭƭŜ ƭŜǎ ŜƴǾƛǎŀƎŜ (voir la Section 7.3 du présent 
Document ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭύΣ ƴƛ ƭŜǳǊ ƳƛǎŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ Řŀƴǎ ƭŜǎ ŘŞƭŀƛǎ ŜǎŎƻƳǇǘŞǎ ƴƛ ǉǳΩŜƭƭŜ 
obtiendra en définitive les approbations et autorisations de mise sur le marché européen, ni leurs 
ŘŞƭŀƛǎ ŘΩƻōǘŜƴǘƛƻƴΦ 

5Ŝ ƳşƳŜΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƴŜ ǇŜǳǘ ƎŀǊŀƴǘƛǊ ƭŜ ǎǳŎŎŝǎ ŘŜǎ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜǎ ŘΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ό9ǘŀǘǎ-Unis) et 
ŘΩƘƻƳƻƭƻƎŀǘƛƻƴ ό/ŀƴŀŘŀύ ŘŜ BiomebaΣ ƴƛ ƴŜ ǇŜǳǘ ƎŀǊŀƴǘƛǊ ǉǳŜ ƭΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ Ŝǘ ƭΩƘƻƳƻlogation 
seront octroyés par les autorités publiques compétentes dans les délais escomptés (voir la Section 7.3 
du présent Document ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭ). 

9ƴ ƻǳǘǊŜΣ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘΩƻōǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǎ ŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴǎΣ ŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ƻǳ ƘƻƳƻƭƻƎŀǘƛƻƴΣ ŀǳŎǳƴŜ ƎŀǊŀƴtie 
ne peut être donnée quant à leur pérennité ou à leur renouvellement. En cas de modification, 
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réexamen, suspension, non-renouvellement ou annulation, notamment à la suite de recours (gracieux 
ou contentieux) de tiers, la commercialisation des produits biocides de la Société pourrait être 
interdite dans les pays concernés. 

9ƴ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴŎŜΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƴŜ ǇŜǳǘ ƎŀǊŀƴǘƛǊ ǉǳΩŜƭƭŜ ǇƻǳǊǊŀ ƳŜǘǘǊŜ Biomeba sur le marché nord-
américain et/ou sur le marché européen à des fins de commercialisation, ni à quelle échéance, ni 
ŜƴŎƻǊŜ ǎǳǊ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ǘŜǊǊƛǘƻƛǊŜǎ ǉǳŜ ŎŜǳȄ ǇǊŞŎƛǘŞǎ όvoir la Section 7.3 du présent Document 
ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭ). 

5.3.2 [Ŝ DǊƻǳǇŜ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ƴŜ Ǉŀǎ şǘǊŜ Ŝƴ ƳŜǎǳǊŜ ŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜǊ ƴƛ ŘΩŀƴƛƳŜǊ ǳƴ ǊŞǎŜŀǳ ŘŜ 
distributeurs suffisant et nécessaire en adéquation ŀǾŜŎ ǎŜǎ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘΩŜȄǇŀƴǎƛƻƴ ŜƴǾƛǎŀƎŞŜǎ. La 
Société a signé des contrats de distributions pour son produit biocide mais la pleine exécution de 
ŎŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ Ŝǎǘ ǎƻǳƳƛǎŜ Ł ƭΩƻōǘŜƴǘƛƻƴ ǇǊŞŀƭŀōƭŜ ŘΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴs de commercialisation. Ces contrats 
pourraient être modifiés ou résiliés. 

Le déploiement commercial de la solution innovante développée par le Groupe sera réalisé par le biais 
ŘΩǳƴ ǊŞǎŜŀǳ ŘŜ ŘƛǎǘǊƛōǳǘŜǳǊǎΦ 9ƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ŘŜǎ ǇǊƻǇƻǎƛǘƛƻƴǎ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭŜǎ ǇǊƻǇƻǎŞŜǎ ǇŀǊ 
chacun de ces distributeurs, le Groupe pourrait être amené, le cas échéant, à leur accorder, au cas par 
cas, une exclusivité territoriale (voir notamment les sections 6.8 et 6.9 du Document de Référence 
2018). Par ailleurs, selon la réglementation locale applicable, un distributeur des produits du Groupe 
ǇƻǳǊǊŀƛǘ şǘǊŜ ǘŜƴǳ ŘΩƻōǘŜƴƛǊ ŘŜǎ ŀƎǊŞƳŜƴǘǎ Ŝǘκƻǳ ŎŜǊǘƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŜǊǎ ǇǊŞŀƭŀōƭŜǎ ŘŞƭƛǾǊŞǎ ǇŀǊ ƭŜǎ 
autorités locales compétentes. Le Groupe ne peut garantir que ses distributeurs obtiendront ces 
agréments et/ou certifications et, le cas échéant, les conserveront. 

Le succès de la commercialisation de la solution biologique dépendra donc notamment deas 
ǊŜǎǎƻǳǊŎŜǎ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎΣ ŘŜ ƭΩŜȄǇŜǊǘƛǎŜ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ ŎƭƛŜƴǘŝƭe de ses distributeurs et de la réglementation 
ƭƻŎŀƭŜ ǉǳƛ ƭŜǳǊ Ŝǎǘ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜΦ [Ŝ DǊƻǳǇŜ ƴŜ ǇŜǳǘ ƎŀǊŀƴǘƛǊ ǉǳΩƛƭ ǇƻǳǊǊŀ ŎƻƴǎŜǊǾŜǊ ǎŜǎ ŘƛǎǘǊƛōǳǘŜǳǊǎ 
existants ou conclure de nouveaux contrats de distribution pour être en mesure de commercialiser ses 
produits dans des pays présentant un potentiel de ventes, que ces distributeurs disposeront des 
compétences nécessaires dans le domaine des TAR ou de la prévention des maladies des plantes ou 
ǘƻǳǘ ŀǳǘǊŜ ǎŜŎǘŜǳǊ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜƳŜƴǘ ǾƛǎŞ ǇŀǊ ƭŜ DǊƻǳǇŜΣ ƻǳ ŜƴŎƻǊŜ ǉǳΩƛƭǎ Ŏonsacreront les ressources 
nécessaires au succès commercial de son produit. 

A la date du présent Document ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭ, le Groupe a conclu un contrat de 
distribution exclusif avec la société Aquaprox-Protec SAS en France et des contrats de distribution avec 
les sociétés EarthWise aux Etats Unis, Drewo en Italie et Novochem aux Pays Bas portant sur la 
ŘƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴ Řǳ ǇǊƻŘǳƛǘ ōƛƻŎƛŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŞ ǇŀǊ ƭŜ ƎǊƻǳǇŜ ǎƻǳǎ ǊŞǎŜǊǾŜ ŘŜ ƭΩƻōǘŜƴǘƛƻƴ ŘΩǳƴŜ AMM sur 
ces territoires. A ce jour, ces contrats ont les caractéristiques suivantes : 

o Aquaprox (France ) Υ 5ǳǊŞŜ Řǳ ŎƻƴǘǊŀǘ ŦƛȄŞŜ Ł п ŀƴǎ ŀǇǊŝǎ ƭΩƻōǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ!aa ; 

o Drewo (Italie) Υ /ƻƴǘǊŀǘ ǾŀƭŀōƭŜ ƧǳǎǉǳΩŜƴ ǎŜǇǘŜƳōǊŜ нлнл ; 

o Novochem (Pays Bas) Υ /ƻƴǘǊŀǘ ǾŀƭŀōƭŜ ƧǳǎǉǳΩŜƴ ŀǾǊƛƭ нлнл ; 

o EarthWise Environmental (Etats Unis) Υ /ƻƴǘǊŀǘ ǾŀƭŀōƭŜ ƧǳǎǉǳΩŜƴ нлнлΦ 

 

!ǳŎǳƴŜ ǇŞƴŀƭƛǘŞ ƴΩŜǎǘ ŀǎǎƻǊǘƛŜ Ł ƭŀ ǊŞsiliation de ces contrats. [ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŜƴǾƛǎŀƎŜ ŘΩŜƴǘǊŜǊ Ŝƴ 

discussion avec les distributeurs concernés pour prolonger la durée des contrats venant à expiration 

en 2020. 
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Le Groupe a également entamé des discussions avec plusieurs distributeurs implantés sur les autres 
territoires dans lesquels le Groupe envisage de développer son offre, notamment pour les produits de 
biocontrôleΣ Şǘŀƴǘ ǇǊŞŎƛǎŞ ǉǳŜ ǎŀƴǎ ƭΩƻōǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜǎ ŀǇǇǊƻōŀtions, autorisations de mise sur le marché 
(Union Européenne), enregistrement (Etats-Unis) ou homologation (Canada), les produits ne pourront 
pas être commercialisés (voir le Section 7.3 du présent Document ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭ).  

Ces discussions pourraient ne pas aboutir.  

De plus, la validité de certaines clauses prévues par les contrats de distribution pourrait être contestée 
au regard du cadre législatif et réglementaire notamment français, européen ou nord-américain. Ainsi, 
selon le contexte de mŀǊŎƘŞ Ŝǘ ƭŀ ƳŀƴƛŝǊŜ Řƻƴǘ ŜƭƭŜǎ ǎƻƴǘ ƳƛǎŜǎ Ŝƴ ǆǳǾǊŜΣ ŎŜǊǘŀƛƴŜǎ ŎƭŀǳǎŜǎ ǇƻǳǊǊŀƛŜƴǘ 
être considérées comme abusives ou restrictives de concurrence. De telles infractions, si elles étaient 
ǊŜǘŜƴǳŜǎΣ ǇƻǳǊǊŀƛŜƴǘ ŘƻƴƴŜǊ ƭƛŜǳ Ł ŘŜǎ ŀƳŜƴŘŜǎ Ł ƭΩŜƴŎƻƴǘǊŜ Řǳ DǊƻǳǇŜΦ Elles pourraient également 
entraîner la nullité des clauses ou contrats affectés, ainsi que des actions en dommages-intérêts à 
ƭΩŜƴŎƻƴǘǊŜ Řǳ DǊƻǳǇŜΦ 

¦ƴ ŘƛǎǘǊƛōǳǘŜǳǊ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ƴŜ Ǉŀǎ ǊŜǎǇŜŎǘŜǊ ƭŜ Ǉƭŀƴ ŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ƻǳ ƭΩǳƴŜ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŘŜ ǎŜǎ 
obligations convenues contractuellement avec le Groupe. En particuliers, il pourrait ne pas être en 
ƳŜǎǳǊŜ ŘΩƘƻƴƻǊŜǊ ǎŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘ Ǿƛǎ-à-vis du Groupe. 

Le succès de la commercialisation de la solution biologique dans les zones géographiques où le Groupe 
ŘƛǎǇƻǎŜǊŀ ŘΩǳƴŜ ǳƴƛǘŞ ŘŜ ǇǊƻŘǳŎǘƛƻƴ ŘŞǇŜƴŘǊŀ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŘŜ ǎŀ ŎŀǇŀŎƛǘŞ Ł ƳŜǘǘǊŜ Ŝƴ ǇƭŀŎŜ ǳƴŜ 
logistique efficiente et à attirer, recruter et fidéliser un personnel qualifié. 

Le Groupe ne peut garantir que les autorisations réglementaires qui lui seront accordées ne pourront 
ŦŀƛǊŜ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴ ǊŞŜȄŀƳŜƴΣ ŘΩǳƴŜ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴΣ ŘΩǳƴ ƴƻƴ-ǊŜƴƻǳǾŜƭƭŜƳŜƴǘ ƻǳ ŘΩǳƴŜ ŀƴƴǳƭŀǘƛƻƴ ƻǳ 
ǉǳΩŜƭƭŜǎ ǎŜǊƻƴǘ ǊŜŎƻƴŘǳƛǘŜǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ ƳşƳŜǎ ǘŜǊƳŜǎ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ǎŞƭŜŎǘƛƻƴ ǇŀǊ ƭŜ DǊƻǳǇŜ ŘŜ ǘŜƭ ƻǳ ǘŜƭ 
distributeur. 

 

5.3.3 Si une autorisation de commercialisation était obtenue, le développement du Groupe 
ŘŞǇŜƴŘǊŀ ǇƻǳǊ ǇŀǊǘƛŜ Řǳ ǊȅǘƘƳŜ ŘΩŀŘƘŞǎƛƻƴ ŘŜǎ ƛƴŘǳǎǘǊƛŜƭǎ Ŝǘ ŘŜǎ ǘǊŀƛǘŜǳǊǎ ŘΩŜŀǳ Ł ǎƻƴ ōƛƻŎƛŘŜ 
ōƛƻƭƻƎƛǉǳŜ ǇƻǳǊ ƭŜ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩŜŀǳ et des agriculteurs à son agent de biocontrôle pour la 
prévention des maladies des plantes. 

[Ŝ DǊƻǳǇŜ ŀƴǘƛŎƛǇŜ ǉǳŜ ƭŜǎ ƛƴŘǳǎǘǊƛŜƭǎ Ŝǘ ƭŜǎ ǘǊŀƛǘŜǳǊǎ ŘΩŜŀǳΣ ǉǳƛ ǎƻƴǘ ǘŜƴǳǎ ŘŜ ǘǊŀƛǘŜǊ ƭŜǎ ŜŀǳȄ ǳǘƛƭƛǎŞŜǎ 
ǎǳǊ ƭŜǳǊǎ ǎƛǘŜǎ ŘŜ ǇǊƻŘǳŎǘƛƻƴΣ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ŎŜƭƭŜǎ ǳǘƛƭƛǎŞŜǎ Řŀƴǎ ƭŜǎ ¢!wΣ ƴΩǳǘƛƭƛǎŜǊƻƴǘ ŎƻǳǊŀƳƳŜƴǘ ǎƻƴ 
biocide biologique ǉǳŜ ƭƻǊǎǉǳΩƛƭǎ ŀǳǊƻƴǘ ŀŎǉǳƛǎ ƭŀ ŎƻƴǾƛŎǘƛƻƴΣ ƎǊŃŎŜ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ Ł ŘŜǎ ǘŜǎǘǎ Ŝǘ Ŝǎǎŀƛǎ ǎǳǊ 
site industriel, que cette amibe offre des avantages ou constitue une alternative utile et pertinente 
ŀǳȄ ǎƻƭǳǘƛƻƴǎ ŘŞƧŁ ŜȄƛǎǘŀƴǘŜǎ ǎǳǊ ƭŜ ƳŀǊŎƘŞ Řǳ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩŜŀǳ Ŝt dont ils maîtrisent à ce jour 
ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴΦ 

De même, le Groupe anticipe que les agriculteurs ƴΩǳǘƛƭƛǎŜǊƻƴǘ ŎƻǳǊŀƳƳŜƴǘ ǎƻƴ produit de biocontrôle 
ǉǳŜ ƭƻǊǎǉǳΩƛƭǎ ŀǳǊƻƴǘ ŀŎǉǳƛǎ ƭŀ ŎƻƴǾƛŎǘƛƻƴΣ ƎǊŃŎŜ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ Ł ŘŜǎ ǘŜǎǘǎ Ŝǘ Ŝǎǎŀƛǎ en champ, que le lysat 
de ƭΩamibe Willaertia magna C2c Maky offre des avantages ou constitue une alternative utile et 
pertinente aux pesticides, ou un complément efficace à ces pesticides et dont ils maîtrisent à ce jour 
ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴΦ 
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Le développement du Groupe et sa capacité à générer des revenus dépendront également pour partie 
de sa capacité à commercialiser ses produits sur le segment des TAR pour les biocides et sur le segment 
de la rouille et du Mildiou pour son agent de biocontrôle mais également sur de nouveaux segments 
du ƳŀǊŎƘŞ Řǳ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩŜŀǳ et du biocontrôle qui reposera elle-même sur plusieurs facteurs tels 
que : 
- ƭΩŀŘƘŞǎƛƻƴ ŘŜǎ ƛƴŘǳǎǘǊƛŜƭǎ Ŝǘ ŘŜǎ agriculteurs à une solution innovante ; 
- la capacité du Groupe à développer un outil de production et un réseau logistique efficients et 

adaptés à sa couverture géographique ; 
- la capacité du Groupe à conclure des contrats de distribution afin de se doter des forces de vente 

nécessaires ; et/ou 
- ƭΩƻōǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜǎ ŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴǎΣ ŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ƻǳ ƘƻƳƻƭƻƎŀǘƛƻƴ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊes à la 

ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ Řǳ DǊƻǳǇŜ Řŀƴǎ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ǘŜǊǊƛǘƻƛǊŜǎ ǾƛǎŞǎΦ 

{ŀƴǎ ƭΩŀŘƘŞǎƛƻƴ ŘŜǎ ƛƴŘǳǎǘǊƛŜƭǎ Ŝǘ ŘŜǎ ǘǊŀƛǘŜǳǊǎ ŘΩŜŀǳ et des agriculteurs, le rythme de déploiement à 
grande échelle du biocide biologique Ŝǘ ŘŜ ƭΩŀƎŜƴǘ ŘŜ ōƛƻŎƻƴǘǊƾƭŜ développés par le Groupe pourrait 
ǎŜ ǘǊƻǳǾŜǊ ŦƻǊǘŜƳŜƴǘ ǊŀƭŜƴǘƛΣ ŎŜ ǉǳƛ ǎŜǊŀƛǘ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘΩŀǾƻƛǊ ǳƴ ŜŦŦŜǘ ŘŞŦŀǾƻǊŀōƭŜ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛŦ ǎǳǊ ƭŜ 
Groupe, son activité, sa situation financière, ses résultats, son développement et ses perspectives. 

 

5.3.4 Le Groupe pourǊŀƛǘΣ ǎΩƛƭ ƻōǘƛŜƴǘ ŘŜǎ ŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛǎŀǘƛƻƴΣ ǎŜ ǊŜǘǊƻǳǾŜǊ Ŝƴ 
situation de dépendance vis-à-vis du nombre de produits développés et autorisés car ne sont en 
cours de développement effectifs que les produits biocides et fongicides. 

A la date du présent Document ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭ, le Groupe développe principalement deux 
produits : un biocide biologique ŎŀǇŀōƭŜ ŘΩŞƭƛƳƛƴŜǊ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ōŀŎǘŞǊƛŜƴ Řŀƴǎ ƭΩŜŀǳΣ Ŝǘ ǳƴ ǇǊƻŘǳƛǘ ŘŜ 
biocontrôle pour la protection des plantes.  

Le succès futur du Groupe et sa capacité à générer des revenus dépendront de la réussite technique 
et commerciale de ces produits et notamment, de la survenance de facteurs tels que : 

- la réussite des essais et des programmes de recherche et développement ; 

- ƭΩƻōǘŜƴǘƛƻƴ des autorisations réglementaires nécessaires à la commercialisation de ces produits 
biologiques dans les différents pays où le Groupe souhaite commercialiser ces derniers ; 

- le succès du lancement commercial du biocide biologique sur le marché des TAR et du produit 
de biocontrôle sur le marché du traitement des maladies des plantes ; 

- la capacité du Groupe à étendre la commercialisation de sa technologie à des marchés autres 
ǉǳŜ ƭŜ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩŜŀǳ ŘŜǎ ¢!w Ŝǘ ƭe traitement des maladies des plantes (voir en ce sens la 
{ŜŎǘƛƻƴ тΦо Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ 5ƻŎǳƳŜƴǘ ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭ). 

Le Groupe poursuit ses efforts de recherche et développement afin de perfectionner sa solution 
ōƛƻƭƻƎƛǉǳŜ Ŝǘ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜǊ ŘŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜǎ ŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴǎ ǇƻǳǊ ŎƻƳǇƭŞǘŜǊ ƭΩƻŦŦǊŜ ŀŎǘǳŜƭƭŜΦ 

OutǊŜ ƭŜ Ŧŀƛǘ ǉǳŜ ƭŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘŜ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŀƭǘŜǊƴŀǘƛŦǎ ƛƳǇƭƛǉǳŜǊŀƛǘ ŘŜ ƳŜǘǘǊŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ŘŜǎ ŜŦŦƻǊǘǎ 
de recherche et développement importants et de procéder à des investissements financiers 
ŎƻƴǎŞǉǳŜƴǘǎΣ ƭŜ DǊƻǳǇŜ ƴŜ ǇŜǳǘ ƎŀǊŀƴǘƛǊ ǉǳΩƛƭ ŘƛǎǇƻǎŜǊŀ ŘΩǳƴ ǇƻǊǘŜŦeuille de produits varié ni que la 
Société obtiendra les autorisations réglementaires nécessaires à la commercialisation desdits produits 
alternatifs. 
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{ƛ ƭŜ DǊƻǳǇŜ ƴŜ ǇŀǊǾŜƴŀƛǘ Ǉŀǎ Ł ŘŞǾŜƭƻǇǇŜǊ Ŝǘ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛǎŜǊ ǎŀ ǎƻƭǳǘƛƻƴ ōƛƻƭƻƎƛǉǳŜΣ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ Řǳ 
Groupe, ses perspectives, sa situation financière, ses résultats, son développement ou ses perspectives 
pourraient être significativement affectés. 

 

5.4 wƛǎǉǳŜǎ ƭƛŞǎ Ł ƭΩƛƴŘǳǎǘǊƛŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ōƛƻŎƛŘŜǎ Ŝǘ ŦƻƴƎƛŎƛŘŜǎ 

5.4.1 Le site de production actuel est dimensionné pour la phase de recherche et 
développement. [Ŝ ƭŀƴŎŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴ nouveau site de production après obtention des autorisations 
de mise sur le marché et, de ce fait, de la fabrication à une échelle industrielle de la solution 
biologique développée par le Groupe pourrait être retardé notamment, par manque de 
financements 

Pour le développement de ses produit biocides ou de biocontrôle, le Groupe doit produire une 
ǉǳŀƴǘƛǘŞ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾŜ ŘŜ ƭΩŀƳƛōŜ Willaertia magna C2c Maky. Pour ce faire, une première installation 
de production a été installée dans les locaux du siège social de la Société situés à Chassieu.  

[Ωƻǳǘƛƭ ƛƴŘǳǎǘǊƛŜƭ Řǳ ǎƛǘŜ ŘŜ /ƘŀǎǎƛŜǳ Ŝǎǘ Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴƴŜƳŜƴǘΣ ǇƻǳǊ ǇǊƻŘǳƛǊŜ ƭŀ ǉǳŀƴǘƛǘŞ ŘŜ ǎǳōǎǘŀƴŎŜ 
nécessaire à ƭŀ ǇƻǳǊǎǳƛǘŜ ŘŜǎ ǘŜǎǘǎ ŀǳȄ ŎƘŀƳǇǎ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ōƛƻŎƻƴǘǊƾƭŜ et assurer la 
poursuite des tests complémentaires qui pourraient être demandés par les autorités compétentes 
ǇƻǳǊ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ōƛƻŎƛŘŜ. Cette ligne de production est opérationnelle depuis 2016. Sa destruction, 
pour quelque raison que ce soit ou son indisponibilité aurait un impact significatif défavorable à très 
court terme pour le Groupe. 

LŜ ǎƛǘŜΣ Ƴƻƛƴǎ ƎǊŀƴŘΣ ƛƴǎǘŀƭƭŞ ŀǳ /ŀƴŀŘŀ Ŧŀƛǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ƛƴǘŜǊǊǳǇǘƛƻƴ ǘŜƳǇƻǊŀƛǊŜ ŘΩŀŎǘƛǾƛté. Les 
installations industrielles ont été démontées et sont stockées sur site. Il sera réactivé une fois les 
autorisations de commercialisation en Amérique de Nord obtenues. Sa réactivation pourrait entrainer 
de nouveaux coûts pour la Société. 

Si la SociŞǘŞ ǊŜœƻƛǘ ǳƴŜ ŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƳƛǎŜ ǎǳǊ ƭŜ ƳŀǊŎƘŞ ǇƻǳǊ ƭΩǳƴŜ ŘŜ ǎŜǎ ŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴǎΣ ŜƭƭŜ ǇƻǳǊǊŀƛǘ 
devoir lancer une nouvelle ligne de production.  

[Ŝ ƭŀƴŎŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴ ǎƛǘŜ ŘŜ ǇǊƻŘǳŎǘƛƻƴ Ŝǎǘ ǳƴ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŎƻǳǘŜǳȄΣ ƭƻƴƎ Ŝǘ ŎƻƳǇƭŜȄŜ Ŧŀƛǎŀƴǘ ƛƴǘŜǊǾŜƴƛǊ ŘŜ 
nombreux paramètres. La survenance de certains évènements imprévus pourrait entraîner des coûts 
supplémentaires, des retards dans le calendrier raisonnablement fixé par le Groupe ou une suspension 
ǾƻƛǊŜ ƭΩŀōŀƴŘƻƴ Řǳ ǇǊƻƧŜǘ ŜƴǾƛǎŀƎŞΦ [Ŝ ƭŀƴŎŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴ ƴƻǳǾŜŀǳ ǎƛǘŜ Ře production nécessiterait 
ŘΩƻōǘŜƴƛǊ ŀǳ ǇǊŞŀƭŀōƭŜ ƭŜǎ ŦƛƴŀƴŎŜƳŜƴǘǎ ŀŘŞǉǳŀǘǎΦ 

Une fois le site de production opérationnel, le Groupe pourrait également se heurter à des difficultés 
ǇƻǳǊ ǊŜŎǊǳǘŜǊ ƭŜǎ ǎŀƭŀǊƛŞǎ ŎƘŀǊƎŞǎ ŘŜ ƎŞǊŜǊ ƭΩǳƴƛǘŞ ŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ƛƴŘǳǎǘǊiel et pour parvenir à une 
ǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ƻǇǘƛƳǳƳ ŘŜ ƭΩǳƴƛǘŞΦ  
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5.4.2 [Ŝ DǊƻǳǇŜ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ǊŜƴŎƻƴǘǊŜǊ ŘŜǎ ŘƛŦŦƛŎǳƭǘŞǎ Ł ǎΩŀǇǇǊovisionner en matériel et solution 
de laboratoire, à optimiser le processus de fabrication de sa solution biologique et gérer ses stocks 
de ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŦƛƴƛǎΣ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ƭŀ ǎƻƭǳǘƛƻƴ ƭƛǉǳƛŘŜ ŘŜ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ōƛƻŎƛŘŜ ŎƻƴǘŜƴŀƴǘ ŘŜǎ ŀƳƛōŜǎ 
vivantes présentant une durée de vie courte de 15 jours. 

Le Groupe est dépendant de tiers pour son approvisionnement en divers éléments constituant le 
milieu de culture nécessaire à la bio-production de sa solution biologique. 

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ŧŀƛǘ ŀǇǇŜƭ Ł ǳƴ ǊŞǎŜŀǳ ŘΩǳƴŜ ǘǊŜƴǘŀƛƴŜ ŘŜ ŦƻǳǊƴƛǎǎŜǳǊǎ ƭŜŀŘŜǊǎ Řŀƴǎ ƭŀ ŘƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴ ŘŜ 
consommables, de matériels de laboratoire et de prestations de recherche. La SƻŎƛŞǘŞ ƴΩŀ Ǉŀǎ Ŏonclu 
ŘŜ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘΩŀǇǇǊƻǾƛǎƛƻƴƴŜƳŜƴǘ ŜȄŎƭǳǎƛŦ Ŝǘ, à ce jour, tous les produits des fournisseurs pourraient 
şǘǊŜ ƻōǘŜƴǳǎ ŀǳǇǊŝǎ ŘΩǳƴ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŘŜ ƭŜǳǊǎ ŎƻƴŎǳǊǊŜƴǘǎ Ł ŘŜǎ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ǊŀƛǎƻƴƴŀōƭŜǎΦ 

[ΩŀǇǇǊƻǾƛǎƛƻƴƴŜƳŜƴǘ Řǳ DǊƻǳǇŜ Ŝƴ ƭΩǳƴŜ ǉǳŜƭŎƻƴǉǳŜ de ces matières premières pourrait toutefois 
şǘǊŜ ǊŞŘǳƛǘ ƻǳ ƛƴǘŜǊǊƻƳǇǳΦ 5ŀƴǎ ǳƴ ǘŜƭ ŎŀǎΣ ƭŜ DǊƻǳǇŜ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ƴŜ Ǉŀǎ şǘǊŜ ŎŀǇŀōƭŜ ŘŜ ǘǊƻǳǾŜǊ ŘΩŀǳǘǊŜǎ 
fournisseurs de matières premières de qualité convenable, dans des volumes appropriés et à un coût 
acceptable. Si ses principaux fournisseurs lui faisaient défaut ou si son approvisionnement en ces 
matières premières était réduit ou interrompu, le Groupe pourrait ne pas être en mesure de continuer 
de développer ou fabriquer sa solution biologique à temps et de manière compétitive. Le Groupe 
ǇƻǳǊǊŀƛǘ ŀƭƻǊǎ ǎŜ ǾƻƛǊ Řŀƴǎ ƭΩƛƳǇƻǎǎƛōƛƭƛǘŞ ŘŜ ƭƛǾǊŜǊ ǎŜǎ ŘƛǎǘǊƛōǳǘŜǳǊǎ. 

tƻǳǊ ŦŀƛǊŜ ŦŀŎŜ Ł ŎŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎΣ ƭŜ DǊƻǳǇŜ ŘƛǎǇƻǎŜ ŘŜ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ǎƻǳǊŎŜǎ ŘΩŀǇǇǊƻǾƛǎƛƻƴƴŜƳŜƴǘΦ 5Ŝ ǇƭǳǎΣ 
afin de réduire sa dépendance envers une matière preƳƛŝǊŜ ƻǳ ǳƴ ŦƻǳǊƴƛǎǎŜǳǊ ŘƻƴƴŞΣ ƭΩŞǉǳƛǇŜ ŘŜ 
ǊŜŎƘŜǊŎƘŜ Ŝǘ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ Řǳ DǊƻǳǇŜ ǎΩŜǎǘ ŀǘǘŀŎƘŞŜ Ł ŘŞǾŜƭƻǇǇŜǊ ǳƴŜ ǘŜŎƘƴƛǉǳŜ ŘŜ ŦŀōǊƛŎŀǘƛƻƴ 
ƴΩƛƳǇƭƛǉǳŀƴǘ ǉǳŜ ŘŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ǎǘŀƴŘŀǊŘǎ Ŝǘ ƛƴǘŜǊŎƘŀƴƎŜŀōƭŜǎΦ  

Par ailleurs, le Groupe entend mettre en place un système de production industriel de sa solution 
ōƛƻƭƻƎƛǉǳŜΦ /ŜŎƛ ŘŜǾǊŀƛǘ ƭǳƛ ǇŜǊƳŜǘǘǊŜ ŘΩƻǇǘƛƳƛǎŜǊ ƭŜ ǊŜƴŘŜƳŜƴǘΣ Ŝǘ ŘƻƴŎ ƭŀ ŎŀǇŀŎƛǘŞ ŘŜ ǇǊƻŘǳŎǘƛƻƴ ŘŜ 
son outil industriel. Cette optimisation et cette industrialisation sont une composante essentielle de la 
stratégie commerciale (délai de mise à disposition du produit optimisé, augmentation du volume de 
production) et financière (réduction du coût de production) du Groupe. 

! ŎŜǘ ŜŦŦŜǘΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŀ ŎƻƴŎƭǳ ǳƴ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘŜ ǇǊŜǎǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ǊŜŎƘŜǊŎƘŜ ŀǾŜŎ ƭΩLƴǎǘƛǘǳǘ ƴŀǘƛƻƴŀl de 
recherche agroalimentaire (INRA) arrivé à son terme ŀǳ ŘŞōǳǘ ŘŜ ƭΩŀƴƴŞŜ нлмф, portant sur le 
ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ ŎǳƭǘǳǊŜ Ŝƴ ǎǳǎǇŜƴǎƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀƳƛōŜ Willaertia magna C2c Maky et de 
ƭΩŀŎŎǊƻƛǎǎŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ ǇǊƻŘǳŎǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǘǘŜ ŀƳƛōŜΦ Les résultats obtenus à ƭΩƛǎǎǳŜ ŘŜ ƭŀ ƳƛǎŜ Ŝƴ ǇƭŀŎŜ ŘŜ 
ŎŜ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ƻǇǘƛƳƛǎŞ ŘŜ ǇǊƻŘǳŎǘƛƻƴ ǇƻǳǊǊŀƛŜƴǘ ǎΩŀǾŞǊŜǊ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘǎ ƻǳ Ƴƻƛƴǎ ǇŜǊŦƻǊƳŀƴǘǎ ǉǳŜ ŎŜǳȄ 
obtenus préalablement. 

Dans ce cadre, le Groupe pourrait être contraint de mener des études complémentaires ce qui aurait 
pour cƻƴǎŞǉǳŜƴŎŜ ŘŜ ƭΩŀƳŜƴŜǊ Ł ŜƴƎŀƎŜǊ ŘŜǎ ŘŞǇŜƴǎŜǎ ǎǳǇǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎΣ ǾƻƛǊŜ ŘŜ ǊŜǘŀǊŘŜǊ ƭŀ 
commercialisation de sa solution biologique. 9ƴ ƻǳǘǊŜΣ ǳƴŜ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩŀŘŀǇǘŀǘƛƻƴ ǎŜǊŀ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜ ŀŦƛƴ 
ŘŜ ƳŜǘǘǊŜ Ŝƴ ǆǳǾǊŜ ŎŜǎ ǇǊƻŎŞŘŞǎ ƻǇǘƛƳƛǎŞǎ Řŀƴǎ ƭΩƻǳǘƛƭ ŘŜ ǇǊƻŘǳŎǘƛƻƴ Řǳ Groupe.  

De manière générale, le Groupe devra obtenir toute autorisation et tout agrément nécessaire 
notamment au titre des législations applicables pour les installations industrielles à risque, ce qui 
pourrait avoir pour conséquence de retarder la mise en place des procédés de fabrication souhaités 
ƻǳ ŘΩŜƴǘǊŀƛƴŜǊ ŘŜǎ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ŎƻƳǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎΦ 
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Enfin, le Groupe envisage, lors de sa phase de commercialisation, de produire et stocker à son siège 
social français les produits qui seront vendus dans une ǇŀǊǘƛŜ ŘŜ ƭΩ9ǳǊƻǇŜΦ aŀƭƎǊŞ ǳƴŜ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ 
ŘΩŀǇǇǊƻǾƛǎƛƻƴƴŜƳŜƴǘ ŞǇǊƻǳǾŞŜ ƎǊŃŎŜ Ł ǳƴ ǎŀǾƻƛǊ-ŦŀƛǊŜ ŀŎǉǳƛǎ ŘŜǇǳƛǎ ƭΩƻǊƛƎƛƴŜ Řǳ DǊƻǳǇŜΣ ŎŜ ŘŜǊƴƛŜǊ 
ƴŜ ǇŜǳǘ ŎŜǊǘƛŦƛŜǊ ǉǳΩƛƭ ƴŜ ǎŜǊŀ Ǉŀǎ ŎƻƴŦǊƻƴǘŞ Ł ǳƴŜ ǊǳǇǘǳǊŜ ŘŜ ǎǘƻŎƪΣ Ŝƴ Ŏŀǎ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ŘŜ ǊŜǘŀǊŘ 
ŘΩŀǇǇǊƻǾƛǎƛƻƴƴŜƳŜƴǘ de matières premières. 

La durée de stockage du biocide biologique, une solution liquide qui contient des amibes vivantes, 
ŘŞǾŜƭƻǇǇŞ ǇŀǊ ƭŜ DǊƻǳǇŜ Ŝǎǘ ŀǳƧƻǳǊŘΩƘǳƛ ǊŜƭŀǘƛǾŜƳŜƴǘ ŎƻǳǊǘŜ όŁ ŎŜ ƧƻǳǊΣ ƭŀ ŘŀǘŜ ƭƛƳƛǘŜ ŘΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ Řǳ 
ǇǊƻŘǳƛǘ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł мр ƧƻǳǊǎ Ŝƴ moyenne). La durée de conservation du produit biocide développé par le 
Groupe est substantiellement plus courte que pour des produits chimiques, ce qui peut présenter des 
contraintes très fortes dans la commercialisation auprès de certains clients et nécessiterait la mise en 
ǇƭŀŎŜ ŘΩǳƴŜ supply chain ǘǊŝǎ ŜŦŦƛŎŀŎŜ ǇƻǳǊ ŞǾƛǘŜǊ ŘŜǎ ǊǳǇǘǳǊŜǎ ŘΩŀǇǇǊƻǾƛǎƛƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜ ŎŜǎ ŎƭƛŜƴǘǎ. 
Afin de se prémunir de ce risque, le Groupe travaille à optimiser ses stocks, notamment en travaillant 
les conditions de stockage des produits finis de manière à prolonger leur durée de vie.  

/ƻƴŎŜǊƴŀƴǘ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǎƻƭǳǘƛƻƴ ǎƻǳǎ ŦƻǊƳŜ ŘŜ [ȅǎŀǘΣ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ǾƛǎŜ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ ǎǘƻŎƪŀƎŜ Řǳ 
ǇǊƻŘǳƛǘ Ŧƛƴƛ ŘŜ ƭΩƻǊŘǊŜ ŘŜ м ŀƴΦ A ce stade, tout le stock de lysat fabriqué en 2019 a été utilisé pour les 
besoins des tests en champs réalisés en 2019 et la société ne peut confirmer que cette durée de 
stockage dΩun an est réaliste 

Concernant les fourniǘǳǊŜǎ ǉǳΩŜƭƭŜ ǳǘƛƭƛǎŜΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŜǎǘƛƳŜ ǉǳŜ ƭe risque de dépréciation porte 
principalement sur les poches servant à préparer les milieux de culture et conserver les récoltes. Le 
fournisseur ne garantit pas la stérilité des poches au-ŘŜƭŁ ŘΩǳƴŜ ŘŀǘŜ ŘŜ ǇŞǊŜƳǇǘƛƻƴ ŘŜ н ŀƴǎΦ La 
Société tient compte de cette date dans le calcul de la provision sur stocks. Les autres produits utilisés 
dans le process de production sont principalement des produits consommables classiques, qui sont 
facilement accessibles auprès de distributeurs spécialisés et pour lesquels la Société a un stock 
correspondant en général à un mois de production. 

Par ailleurs, en cas de forte dépréciation de ses stocks, le Groupe pourrait être amené à passer une 
provision pour dépréciation de stocks significative, ce qui pourrait avoir un effet défavorable sur ses 
activités, ses résultats, sa situation financière et ses perspectives de développement. 

 

5.4.3 Le Groupe pourrait ne plus disposer dΩǳƴŜ ǉǳŀƴǘƛǘŞ ǎǳŦŦƛǎŀƴǘŜ ŘŜ ƭΩŀƳƛōŜ ²ƛƭƭŀŜǊǘƛŀ ƳŀƎƴŀ 
C2c Maky nécessaire à la production de sa solution biologique 

[ΩŀƳƛōŜ Willaertia magna est un organisme naturellement présent dans la nature. Cet organisme, et 
plus particulièrement la souche Willaertia magna C2c Maky, est commercialisé au niveau mondial sous 
ŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ǇǊŞŀƭŀōƭŜ ŘŜ ƭΩ¦ƴƛǾŜǊǎƛǘŞ Claude Bernard Lyon I et du Groupe. 

.ƛŜƴ ǉǳŜ ƭŜ DǊƻǳǇŜ ŀƛǘ Ƴƛǎ Ŝƴ ǇƭŀŎŜ ŘŜ ƴƻƳōǊŜǳǎŜǎ ƳŜǎǳǊŜǎ ŀŦƛƴ ŘΩŞǾƛǘŜǊ ƭŀ ǇŜǊǘŜ ǘƻǘŀƭŜ ŘŜ Willaertia 
magna C2c MakyΣ ƛƭ ƴŜ ǇŜǳǘ ƎŀǊŀƴǘƛǊ ǉǳΩŀǳŎǳƴ ŞǾŝƴŜƳŜƴǘ ƛƴǘŜǊǾŜƴŀƴǘ ƘƻǊǎ ŘŜ ǎƻƴ ŎƻƴǘǊƾƭŜ ƴΩŜƴǘǊŀƛƴŜ 
ƭŀ ŘƛǎǇŀǊƛǘƛƻƴ ǘƻǘŀƭŜ ŘŜ ŎŜǘǘŜ ǎƻǳŎƘŜ ŘΩŀƳƛōŜΦ Selon la ǎƻŎƛŞǘŞΣ ƭŀ ŘƛǎǇŀǊŀǘƛƻƴ ǘƻǘŀƭŜ ŘΩǳƴŜ ǎƻǳŎƘŜ 
ŘΩŀƳƛōŜ connue est un événement rare Ł ƭΩŞŎƘŜƭƭŜ ǇƭŀƴŞǘŀƛǊŜ. Des exemplaires de cette souche sont 
stockés dans différents conditionnements adaptés, conformément aux usages de la profession, dans 
différents sites ǎŞŎǳǊƛǎŞǎΦ tŀǊ ŀƛƭƭŜǳǊǎΣ ŎŜǘǘŜ ǎƻǳŎƘŜ ŀ ŞǘŞ ŜƴǊŜƎƛǎǘǊŞŜ ŀǳǇǊŝǎ ŘŜ ƭΩAmerican Type Culture 
Collection qui, par mesure de sécurité, conserve des échantillons de ladite souche sur différents sites 
à sa disposition.  
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La perte totale de Willaertia magna C2c Maky pourrait avoir un effet défavorable significatif sur 
ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞΣ ƭŀ ǎƛǘǳŀǘƛƻƴ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜΣ ƭŜǎ ǊŞǎǳƭǘŀǘǎΣ ƭŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ Ŝǘ ƭŜǎ ǇŜǊǎǇŜŎǘƛǾŜǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ł 
court, moyen et long terme. 

 

5.4.4 Risqués liés à la mise en jeu de la responsabilité du fait des produits une fois que le ou les 
produits biocides ou de biocontrôle seraient commercialisés.  

Pour la fabrication de ses produits, le Groupe envisage de construire ses propres lignes de production 
ƻǳΣ ǇƻǳǊ ŎŜǊǘŀƛƴǎ ǘŜǊǊƛǘƻƛǊŜǎΣ ŘƛǎǇƻǎŜǊ ŘΩǳƴ ǊŞǎŜŀǳ ŘŜ ǎƻǳǎ-traitants sélectionnés et qualifiés pour la 
ŦŀōǊƛŎŀǘƛƻƴ Ŝǘ ƭΩŀǎǎŜƳōƭŀƎŜ Řǳ ōƛƻŎƛŘŜ ƻǳ ŘŜ ƭΩŀƎŜƴǘ ŘŜ ōƛƻŎƻƴǘǊƾƭŜ. Le Groupe dépend ainsi de ses 
sous-traitants et fournisseurs en matière de qualité. Bien que le Groupe fabrique directement certains 
lots de soluǘƛƻƴǎ ōƛƻƭƻƎƛǉǳŜǎ Ŝǘ ǉǳΩƛƭ ŎƻƳǇǘŜ ǇǊƻŎŞŘŜǊ Ł ǳƴ ŎƻƴǘǊƾƭŜ ŘŜ ƭŀ ǉǳŀƭƛǘŞ ŘŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ǉǳƛ 
seront fabriqués par ses sous-traitants, le Groupe ne peut garantir le même niveau de supervision et 
de contrôle sur ces opérations sous-traitées que si elles étaient internalisées. Par ailleurs, les produits 
ŦŀōǊƛǉǳŞǎ ǇŀǊ ƭŜ DǊƻǳǇŜ ǎƻƴǘ ŎƻƳǇƻǎŞǎ ŘΩŞƭŞƳŜƴǘǎ ƻǊƎŀƴƛǉǳŜǎ Řƻƴǘ ƭŜ DǊƻǳǇŜ ƴŜ ǇŜǳǘ ƎŀǊŀƴǘƛǊ ƭŀ 
survie en toute circonstance. 

Le dysfonctionnement des produits commercialisés par le Groupe pourrait entraîner des dépenses 
liées au traitement des retours de produits par ses distributeurs et leurs clients et à leur remplacement, 
de nouvelles dépenses de recherche et développement afin de revoir la conception et le 
fonctionnement des produits défectueux et réduire voire monopoliser des ressources techniques et 
ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜǎ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜǎ ŀǳ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ǇǊƻƧŜǘǎ Řǳ DǊƻǳǇŜΦ [ΩŜȄƛǎǘŜƴŎŜ ŘŜ ǇǊƻŘǳƛǘǎ 
défectueux pourrait en outre porter atteinte à la réputation commerciale du Groupe et entrainer 
notamment une remise en cause des contrats de distribution. 

Le Groupe pourrait être exposé à un risque de mise en cause de sa responsabilité lors de la 
commercialisation de ses produits, en particulier en ce qui concerne sa responsabilité du fait des 
produits.  

Des défauts de fabrication nuisant à la fiabilité des produits pourraient également faire subir des 
dommages aux distributeurs. De tels dommages pourraient entrainer la résiliation des contrats de 
distribution conclus avec des distributeurs locaux. Outre les difficultés liées au fait de retrouver de 
nouveaux partenaires, la responsabilité contractuelle du Groupe pourrait être engagée. Parallèlement, 
des plaintes pénales ou des actions judiciaires pourraient être déposées ou engagées contre le Groupe 
par ses distributeurs, tout autre tiers utilisant ou commercialisant ses produits ou par tout tiers ayant 
subi un préjudice, notamment en raison de conséquences sanitaires graves liées à tout type de rejet 
Řŀƴǎ ƭΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘ όŞƳƛǎǎƛƻƴǎ ƭƛǉǳƛŘŜǎ Ŝǘ ƎŀȊŜǳǎŜǎΣ ŀŞǊƻǎƻƭǎΧύ ǉǳƛ ǎŜǊŀƛǘ Ŝƴ ƭƛŜƴ ŀǾŜŎ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ Řǳ 
Groupe. La défense du Groupe lors de ces actions pourrait prendre du temps et se révéler coûteuse. 
De telles actions pourraient également nuire à la réputation du Groupe, entrainant une remise en 
cause des contrats de distribution. 

.ƛŜƴ ǉǳŜ ƭŜ DǊƻǳǇŜ ƴΩŀƛǘ Ŧŀƛǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩŀǳŎǳƴŜ ŀŎǘƛƻƴ Ŝƴ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǘŞ ƻǳ ŀǳǘǊŜ ǇƭŀƛƴǘŜ ƭƛŞŜ Ł ƭŀ ƳƛǎŜ Ŝƴ 
ǆǳǾǊŜ ŘŜ ǎŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜ ƻǳ Ł ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ǎŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ Ł ŎŜ ƧƻǳǊ ƛƭ ƴŜ ǇŜǳǘ ƎŀǊŀƴǘƛǊ ǉǳŜ ǎŀ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜ 
ŘΩŀǎǎǳǊŀƴŎŜ ŀŎǘǳŜƭƭŜ όǾƻƛǊ ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ 4.8 « Assurances et couverture des risques » du Document de 
Référence 2018ύ ƻǳ ǉǳŜ ƭŜǎ ŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘǎ ŘΩƛƴŘŜƳƴƛǎŀǘƛƻƴΣ ƭŜ Ŏŀǎ ŞŎƘŞŀƴǘ ŎƻƴǘǊŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ 
plafonnés, consentis par ses sous-traitants soient suffisants pour répondre aux actions en 
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responsabilité qui pourraient être engagées contre elle, ou pour répondre à une situation 
exceptionnelle ou inattendue. 

Si la responsabilité du Groupe ou celle de ses partenaires et sous-traitants, était ainsi mise en cause, 
si lui-même ou si ses partenaires et sous-traitantǎ ƴΩŞǘŀƛŜƴǘ Ǉŀǎ Ŝƴ ƳŜǎǳǊŜ ŘΩƻōǘŜƴƛǊ Ŝǘ ŘŜ ƳŀƛƴǘŜƴƛǊ 
ǳƴŜ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜ ŘΩŀǎǎǳǊŀƴŎŜ ŀǇǇǊƻǇǊƛŞŜ Ł ǳƴ ŎƻǶǘ ŀŎŎŜǇǘŀōƭŜΣ ƻǳ ŘŜ ǎŜ ǇǊŞƳǳƴƛǊ ŘΩǳƴŜ ƳŀƴƛŝǊŜ 
ǉǳŜƭŎƻƴǉǳŜ ŎƻƴǘǊŜ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ Ŝƴ ǊŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǘŞΣ ŎŜŎƛ ŀǳǊŀƛǘ ǇƻǳǊ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴŎŜ ŘΩŀŦŦŜŎǘŜǊ ƎǊŀǾŜƳŜƴǘ 
la commercialisation des produits du Groupe et plus généralement de nuire à ses activités, ses 
résultats, sa situation financière et ses perspectives de développement. 

Pour se prémunir des risques de qualité, le Groupe exécute en interne un contrôle qualité 
systématiquŜ ŀǾŀƴǘ ƭΩŜȄǇŞŘƛǘƛƻƴΦ  

 

5.5 RISQUES LIES A LA PROPRIETE INTELLECTUELLE 

Le Groupe apporte une attention particulière à la gestion des risques juridiques. Ainsi, le Groupe a 
notamment recours à un conseil en propriété intellectuelle travaillant en étroite collaboration avec 
son équipe de recherche et développement, à des consultants environnementaux ou autres conseils 
ƭƻŎŀǳȄ ǇƻǳǊ ƭŀ ǎƻǳƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜǎ ŘƻǎǎƛŜǊǎ ŘŜ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴΣ ŘΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ƻǳ 
ŘΩƘƻƳƻƭƻƎŀǘƛƻƴ ŀǳǇǊŝǎ ŘŜǎ ŀǳǘƻǊƛǘŞǎ ŎƻƳǇŞǘŜƴǘŜǎΣ ƻǳ ŜƴŎƻǊŜ Ł des courtiers en assurance.  

A ce jour, le Groupe détient, ŘΩǳƴŜ ǇŀǊǘΣ ǳƴŜ ƭƛŎŜƴŎŜ ŜȄŎƭǳǎƛǾŜ ŎƻƴŦŞǊŞŜ ǇŀǊ ƭΩ¦ƴƛǾŜǊǎƛǘŞ /ƭŀǳŘŜ .ŜǊƴŀǊŘ 
Lyon I sur une famille de brevets couvrant les deux souches de protozoaires amibiens spécifiques de 
ƭΩŜǎǇŝŎŜ Willaertia magnaΣ Ŝǘ ƭŜǳǊǎ ǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴǎ Ŝƴ ǘŀƴǘ ǉǳΩŀƎŜƴǘ ōƛƻŎƛŘŜ Ŝǘ détientΣ ŘΩŀǳǘǊŜ ǇŀǊǘΣ ǉǳŀǘǊŜ 
familles de brevet et demandes de brevets visant plus particulièrement trois applications biocides et 
une application fongicide spécifiques des souches de protozoaires (voir la section 11 du Document de 
Référence 2018 concernant la présentation des droits de propriété intellectuelle de la Société et la 
section 22 du Document de Référence 2018 en ce qui concerne le contrat de licence précité). Le 
Groupe ne peut notamment en aucun cas garantir son exclusivité de commercialisation et/ou de 
production de son (ses) produit(s) sur les zones géographiques non couvertes par sa licence exclusive, 
par les brevets dont elle bénéficie ou pour ses besoins actuels et futurs. 

 

5.5.1 Le Groupe pourrait ne pas être en mesure de prévenir la divulgation à des tiers 
ŘΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŎƻƴŦƛŘŜƴǘƛŜƭƭŜǎ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜǎ ŘΩŀǾƻƛǊ ǳƴ ƛƳǇŀŎǘ ǎǳǊ ǎŜǎ ŦǳǘǳǊǎ ŘǊƻƛǘǎ ŘŜ ǇǊƻǇǊƛŞǘŞ 
intellectuelle 

Lƭ Ŝǎǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘ ǇƻǳǊ ƭŜ DǊƻǳǇŜ ŘŜ ǎŜ ǇǊŞƳǳƴƛǊ ŎƻƴǘǊŜ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘion et la divulgation non 
autorisées de ses informations confidentielles, de son savoir-faire et de ses secrets commerciaux. En 
effet, les technologies, procédés, méthodes, savoir-faire et données propres non brevetés et/ou non 
brevetables sont considérés comme des secrets commerciaux que le Groupe tente en partie de 
protéger par des accords de confidentialité. Par ailleurs, les règles de dévolution au profit de la Société 
des inventions que ses salariés ont pu ou pourraient réaliser, ainsi que les modalités de rémunération, 
ǎƻƴǘ ǊŞƎƛŜǎ ǇŀǊ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ [Φ смм-т Řǳ ŎƻŘŜ ŘŜ ƭŀ ǇǊƻǇǊƛŞǘŞ ƛƴǘŜƭƭŜŎǘǳŜƭƭŜ ǉǳƛ Ŝǎǘ ŘΩƻǊŘǊŜ ǇǳōƭƛŎΦ 
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Dans le cadre de contrats de collaboration, de partenariat, de recherche ou autre type de coopération 
conclus entre le Groupe avec des instƛǘǳǘǎ ŘŜ ǊŜŎƘŜǊŎƘŜ ŀƛƴǎƛ ǉǳΩŀǾŜŎ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ŜƴǘƛǘŞǎ ǇǳōƭƛǉǳŜǎ ƻǳ 
privées, des sous-traitants, ou tout tiers cocontractant, diverses informations et/ou des produits 
peuvent leur être confiés notamment afin de conduire certains tests et essais. Dans ces cas, le Groupe 
ǎΩŜŦŦƻǊŎŜ ŘΩƻōǘŜƴƛǊ ƭŀ ǎƛƎƴŀǘǳǊŜ ŘΩŀŎŎƻǊŘǎ ŘŜ ŎƻƴŦƛŘŜƴǘƛŀƭƛǘŞΦ tŀǊ ŀƛƭƭŜǳǊǎΣ Ŝƴ ǊŝƎƭŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜΣ ƭŜ DǊƻǳǇŜ 
ǾŜƛƭƭŜ Ł ŎŜ ǉǳŜ ƭŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ŘŜ ŎƻƭƭŀōƻǊŀǘƛƻƴ ƻǳ ŘŜ ǊŜŎƘŜǊŎƘŜ ǉǳΩƛƭ ǎƛƎƴŜ ƭǳƛ ŘƻƴƴŜƴǘ ŀŎŎŝǎ Ł ƭŀ ǇƭŜƛƴŜ 
propriété, à la copropriété des résultats et/ou des inventions résultant de cette collaboration ou à une 
licence exclusive sur ces résultats et/ ou inventions résultant de cette collaboration. Toutefois, par 
exception, le Groupe a pu conclure certains accords aux termes duquel les brevets et savoir-faire 
développés seront, dans un champ spécifique, exclusivement détenus par le cocontractant ou pour 
ses seuls besoins de recherche. 

Il ne peut être exclu que les accords mis en place pour protéger la technologie et les secrets 
commerciaux du Groupe et/ou les savoir-ŦŀƛǊŜ Ƴƛǎ Ŝƴ ǇƭŀŎŜ ƴΩŀǎǎǳǊŜƴǘ Ǉŀǎ ƭŀ ǇǊƻǘŜŎǘƛƻƴ ǊŜŎƘŜǊŎƘŞŜ ƻǳ 
ǎƻƛŜƴǘ ǾƛƻƭŞǎΣ ǉǳŜ ƭŜ DǊƻǳǇŜ ƴΩŀƛǘ Ǉŀǎ ŘŜ ǎƻƭǳǘƛƻƴǎ ŀǇǇǊƻǇǊƛŞŜǎ ŎƻƴǘǊŜ ŘŜ ǘŜƭƭŜǎ ǾƛƻƭŀǘƛƻƴǎΣ ǉǳŜ ǎŜǎ 
secrets commerciaux soient divulgués à ses concurrents ou développés indépendamment par eux. 
5ŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎ ǉǳΩƛƭ ŎƻƴŎƭǳǘ ŀǾŜŎ ŘŜǎ ǘƛŜǊǎΣ ƭŜ DǊƻǳǇŜ ǇǊŜƴŘ ǇŀǊŦƻƛǎ ƭŀ ǇǊŞŎŀǳǘƛƻƴ ŘŜ ǇǊŞǾƻƛǊ 
ǉǳŜ ŎŜǎ ŘŜǊƴƛŜǊǎ ƴŜ ǎƻƴǘ Ǉŀǎ ŀǳǘƻǊƛǎŞǎ Ł ǊŜŎƻǳǊƛǊ ŀǳȄ ǎŜǊǾƛŎŜǎ ŘŜ ǘƛŜǊǎ ƻǳ ǉǳΩƛƭǎ ƴŜ ǇŜǳǾŜƴǘ ƭŜ ŦŀƛǊŜ 
ǉǳΩŀǾŜŎ ƭΩŀŎŎƻǊŘ ǇǊŞŀƭŀōƭŜ Řǳ Groupe. Toutefois, il ne peut être exclu que certains de ses 
ŎƻŎƻƴǘǊŀŎǘŀƴǘǎ ŀƛŜƴǘ ƴŞŀƴƳƻƛƴǎ ǊŜŎƻǳǊǎ Ł ŘŜǎ ǘƛŜǊǎΦ 5ŀƴǎ ŎŜǘǘŜ ƘȅǇƻǘƘŝǎŜΣ ƭŜ DǊƻǳǇŜ ƴΩŀ ŀǳŎǳƴ 
contrôle sur les conditions dans lesquelles les tiers avec lesquels il contracte protègent ses 
informations confidentielles et ce indépendamment du fait que le Groupe prévoie dans ses accords 
ŀǾŜŎ ǎŜǎ ŎƻŎƻƴǘǊŀŎǘŀƴǘǎ ǉǳΩƛƭǎ ǎΩŜƴƎŀƎŜƴǘ Ł ǊŞǇŜǊŎǳǘŜǊ ǎǳǊ ƭŜǳǊǎ ǇǊƻǇǊŜǎ ŎƻŎƻƴǘǊŀŎǘŀƴǘǎ ŎŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ 
de confidentialité. 

De tels contrats exposent donc le Groupe au risque de voir les tiers concernés (i) revendiquer le 
bénéfice de droits de propriété intellectuelle sur les inventions ou autres droits de propriété 
intellectuelle du Groupe, (ii) ne pas assurer la confidentialité des innovations ou perfectionnements 
non brevetés des informations confidentielles et du savoir-faire du Groupe, (iii) divulguer les secrets 
commerciaux du Groupe à ses concurrents ou développer indépendamment ces secrets commerciaux 
Ŝǘκƻǳ όƛǾύ ǾƛƻƭŜǊ ŘŜ ǘŜƭǎ ŀŎŎƻǊŘǎΣ ǎŀƴǎ ǉǳŜ ƭŜ DǊƻǳǇŜ ƴΩŀƛǘ de solution appropriée contre de telles 
violations. 

En conséquence, les droits du Groupe sur ses informations confidentielles, ses secrets commerciaux 
et son savoir-faire pourraient ne pas conférer la protection attendue contre la concurrence et le 
Groupe ne peut pas garantir de manière certaine : 

- que son savoir-faire et ses secrets commerciaux ne pourront être obtenus, usurpés, contournés, 
transmis ou utilisés sans son autorisation ; 

- ǉǳŜ ƭŜǎ ŎƻƴŎǳǊǊŜƴǘǎ Řǳ DǊƻǳǇŜ ƴΩƻƴǘ Ǉŀǎ ŘŞƧŁ ŘŞǾŜƭƻǇǇŞ ǳƴŜ technologie, des produits ou 
dispositifs semblables ou similaires dans leur nature ou leur destination à ceux du Groupe ; 

- ǉǳΩŀǳŎǳƴ ŎƻŎƻƴǘǊŀŎǘŀƴǘ ƴŜ ǊŜǾŜƴŘƛǉǳŜǊŀ ƭŜ ōŞƴŞŦƛŎŜ ŘŜ ǘƻǳǘ ƻǳ ǇŀǊǘƛŜ ŘŜ ŘǊƻƛǘǎ ŘŜ ǇǊƻǇǊƛŞǘŞ 
intellectuelle sur des inventions, connaissances ou résultats que le Groupe détient en propre ou 
Ŝƴ ŎƻǇǊƻǇǊƛŞǘŞΣ ƻǳ ǎǳǊ ƭŜǎǉǳŜƭǎ ƛƭ ǎŜǊŀƛǘ ŀƳŜƴŞ Ł ōŞƴŞŦƛŎƛŜǊ ŘΩǳƴŜ ƭƛŎŜƴŎŜ ; ou 
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- ǉǳŜ ŘŜǎ ǎŀƭŀǊƛŞǎ Řǳ DǊƻǳǇŜ ƴŜ ǊŜǾŜƴŘƛǉǳŜǊƻƴǘ Ǉŀǎ ŘŜǎ ŘǊƻƛǘǎ ƻǳ ƭŜ ǇŀƛŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴ ŎƻƳǇƭŞƳŜƴǘ 
ŘŜ ǊŞƳǳƴŞǊŀǘƛƻƴ ƻǳ ŘΩǳƴ Ƨǳste prix en contrepartie des inventions à la création desquelles ils 
ont participé. 

 

5.5.2 La protection conférée au Groupe par ses brevets et autres droits de propriété 
ƛƴǘŜƭƭŜŎǘǳŜƭƭŜ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ŀōǎƻƭǳŜΦ La Société pourrait perdre la protection de ses droits de propriété 
intellectuelle. 

Le projet économique du Groupe dépend notamment de sa capacité à obtenir via la Société, maintenir 
Ŝǘ ŀǎǎǳǊŜǊ ƭΩƻōǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜ ǎŜǎ ŘŜƳŀƴŘŜǎ ŘŜ ōǊŜǾŜǘǎ Ŝǘ Ł ǘŜǊƳŜ ƭŀ ǇǊƻǘŜŎǘƛƻƴ ŘŜ ǎŜǎ ōǊŜǾŜǘǎ ǎΩƛƭǎ ǎƻƴǘ 
délivrés par les offices de prƻǇǊƛŞǘŞ ƛƴŘǳǎǘǊƛŜƭƭŜ όƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ŎŜǳȄ ǊŜƭŀǘƛŦǎ Ł ƭΩŀƳƛōŜ Willaertia magna 
C2c Maky), marques et demandes y afférents ainsi que de ses autres droits de propriété intellectuelle 
ƻǳ ŀǎǎƛƳƛƭŞǎ όǘŜƭǎ ǉǳŜ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ǎŜǎ ǎŜŎǊŜǘǎ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀǳȄΣ ǎŜŎǊŜǘǎ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ Ŝǘ ǎon savoir-faire) ou 
ŘŜ ŎŜǳȄ ǉǳΩŜƭƭŜ Ŝǎǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜ Ł ŜȄǇƭƻƛǘŜǊ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ǎŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎΣ Ŝƴ 9ǳǊƻǇŜΣ ŀǳȄ 9ǘŀǘǎ-Unis, et 
dans les autres marchés principaux sur lesquels la Société pourrait vendre, directement ou 
indirectement, ses produits. La Société, ǉǳƛ ȅ ŎƻƴǎŀŎǊŜ ŘΩƛƳǇƻǊǘŀƴǘǎ ŜŦŦƻǊǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ Ŝǘ ƘǳƳŀƛƴǎΣ 
ŀŎŎƻƳǇŀƎƴŞŜ ǇƻǳǊ ŎŜƭŀ ŘΩǳƴ ŎƻƴǎŜƛƭ Ŝƴ ǇǊƻǇǊƛŞǘŞ ƛƴŘǳǎǘǊƛŜƭƭŜΣ ŜƴǘŜƴŘ ǇƻǳǊǎǳƛǾǊŜ ǎŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘŜ 
ǇǊƻǘŜŎǘƛƻƴ ǇŀǊ ŘŜ ƴƻǳǾŜŀǳȄ ŘŞǇƾǘǎ ŘŜ ōǊŜǾŜǘǎ Řŝǎ ƭƻǊǎ ǉǳΩŜƭƭŜ ƭŜ ƧǳƎŜǊŀ ƻǇǇƻǊǘǳƴΦ  

A ce jour, la société détient quatre familles de brevets visant plus particulièrement des applications 

biocides spécifiques des souches de protozoaires.  

!ƛƴǎƛΣ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜ ŎŜǎ ŦŀƳƛƭƭŜǎ ŘŜ ōǊŜǾŜǘǎ ŀ ǇƻǳǊ ƻōƧŜǘ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ŘŜ ǇŜǊƳŜǘǘǊŜ Ł ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ 
ŎƻƴǎŜǊǾŜǊ ƭΩŜȄŎƭǳǎƛǾƛǘŞ ŘΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǎƻǳŎƘŜǎ ŘŜ ǇǊƻǘƻȊƻŀƛǊŜ ŘŜ ƭΩŜǎǇŝŎŜ Willaertia magna, 
constituant essentiel de la technologie développée par la Société, et de prolonger la durée de vie de 
cette technologie au travers des nouvelles utilisations spécifiques. 

La couverture géographique des brevets, dont la Société est licenciée ou propriétaire, telle que 
précisée dans les tableaux ci-après, est en adéquation avec ses marchés ciblés. 

Lorsque la Société initie ses dépôts de brevets, les dépôts prioritaires sont effectués en France sous la 
ŦƻǊƳŜ ŘΩǳƴŜ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘŜ ōǊŜǾŜǘ ŦǊŀƴœŀƛǎ ŘŞǇƻǎŞŜ ŀǳǇǊŝǎ ŘŜ ƭΩLƴǎǘƛǘǳǘ bŀǘƛƻƴŀƭ ŘŜ ƭŀ tǊƻǇǊƛŞǘŞ 
LƴŘǳǎǘǊƛŜƭƭŜ όƭΩζ INPI »). Ces dépôts français donnent ensuite lieu dans un délai de 12 mois à une 
demande PCT1 (i.e. demande internationale, via le Patent Cooperation Treaty ou Traité de coopération 
Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘŜ ōǊŜǾŜǘǎύ ŀŦƛƴ ŘΩŞǘŜƴŘǊŜ ƭŀ ŎƻǳǾŜǊǘǳǊŜ ƎŞƻƎǊŀǇƘƛǉǳŜΣ Ƴŀƛǎ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŘŜ ǇƻǘŜƴǘƛŜƭƭŜƳŜƴǘ 
ōŞƴŞŦƛŎƛŜǊ ŘΩǳƴŜ ǇǊƻǘŜŎǘƛƻƴ ǎǳǇǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜ ŘΩǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ мн Ƴƻƛǎ ǎΩŀƧƻǳǘant aux 20 années de 
protection généralement conférées par les brevets. 

Les demandes de brevets déposés par la Société sont la propriété de la Société dans la mesure où leurs 
inventeurs sont ou ont été salariés au moment de la conception des inventions, à ƭΩŜȄŎŜǇǘƛƻƴ ŘŜ aΦ 
CŀōǊƛŎŜ tƭŀǎǎƻƴ Řƻƴǘ ƭΩƛƴǘŞƎǊŀƭƛǘŞ ŘŜǎ ŘǊƻƛǘǎ ǎǳǊ ǎŜǎ ƛƴǾŜƴǘƛƻƴǎ ŀ ŞǘŞ ŎŞŘŞŜ Ł ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ 
Ł ǳƴ ǇǊƻǘƻŎƻƭŜ ŘΩŀŎŎƻǊŘ ǘǊŀƴǎŀŎǘƛƻƴƴŜƭ ŎƻƴŎƭǳ ŜƴǘǊŜ aΦ tƭŀǎǎƻƴ Ŝǘ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƭŜ но !ǾǊƛƭ нлмпΦ En effet, 

                                                           

1 Le PCT (Patent Cooperation Treaty) est un système de dépôt centralisé permettant de couvrir, à titre conservatoire et de manière 
ǎƛƳǇƭŜΣ ǳƴ ƴƻƳōǊŜ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘ ŘŜ ǘŜǊǊƛǘƻƛǊŜǎΦ [ΩƻŦŦƛŎŜ ŎƻƳǇŞǘŜƴǘ ǇƻǳǊ ƛƴǎǘǊǳƛǊŜ ƭŀ ŘŜƳŀƴŘŜ ƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭŜ t/¢ ŜŦŦŜŎǘǳŜ ǳƴŜ 
ǊŜŎƘŜǊŎƘŜ ŘΩŀƴǘŞǊƛƻǊƛǘŞ Ŝǘ ǘǊŀƴǎƳŜǘ ƭŜ ǊŀǇǇƻǊǘ ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘŀƴǘ ŀŎŎƻƳǇŀƎƴŞ ŘΩǳƴŜ ƻǇƛƴƛƻƴ ǇǊŞƭƛƳƛƴŀƛǊŜ sur le caractère brevetable 
ŘŜ ƭΩƛƴǾŜƴǘƛƻƴ ŀǳ ŘŞǇƻǎŀƴǘΦ ! ƭΩƛǎǎǳŜ ŘŜ ƭŀ ǇƘŀǎŜ ƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭŜ ŘΩǳƴŜ ŘŜƳŀƴŘŜ t/¢ όǉǳƛ ŘǳǊŜ ол Ƴƻƛǎ Ł ŎƻƳǇǘŜǊ ŘŜ ƭŀ ŘŀǘŜ ŘŜ 
ǇǊƛƻǊƛǘŞύΣ ƛƭ ŎƻƴǾƛŜƴǘ ŘŜ ŎƘƻƛǎƛǊ ƭŜǎ ǇŀȅǎκǊŞƎƛƻƴǎ Řŀƴǎ ƭŜǎǉǳŜƭǎ ƭΩƛƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘŜǾǊŀ şǘǊe effectivement engagée. 
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ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ Ł ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ [Φ см1-т Řǳ /ƻŘŜ ŘŜ ƭŀ ǇǊƻǇǊƛŞǘŞ ƛƴǘŜƭƭŜŎǘǳŜƭƭŜΣ ŀǇǇŀǊǘƛŜƴƴŜƴǘ Ł ƭΩŜƳǇƭƻȅŜǳǊ 
όƛύ ƭŜǎ ƛƴǾŜƴǘƛƻƴǎ ǊŞŀƭƛǎŞŜǎ ǇŀǊ ŘŜǎ ǎŀƭŀǊƛŞǎ ŘƛǎǇƻǎŀƴǘ ŘΩǳƴŜ Ƴƛǎǎƛƻƴ ƛƴǾŜƴǘƛǾŜ ƻǳ όƛƛύ ƭŜǎ ƛƴǾŜƴǘƛƻƴǎ ŘƛǘŜǎ 
« hors mission attribuables », soit les inventions réalisées dans le cours de l'exécution des fonctions 
des salariés, ou dans le domaine des activités de la Société, ou par la connaissance ou l'utilisation des 
techniques ou de moyens spécifiques à la Société, ou de données procurées par elle. 

A ce jour, 4 inventions ont été protégées directement par la Société par des dépôts de demandes de 
brevets, constituant 4 familles distinctes. 

Le portefeuille de la Société est ainsi constitué de : 

¶ 24 brevets et demandes de brevet appartenant à la Société, dont 15 ont été délivrés et 9 sont 

eƴ ŎƻǳǊǎ ŘΩŜȄŀƳŜƴ 

¶ 9 brevets délivrés, ǇƻǳǊ ƭŜǎǉǳŜƭǎ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ōŞƴŞŦƛŎŜ ŘΩǳƴŜ ƭƛŎŜƴŎŜ ŜȄŎƭǳǎƛǾŜΦ 

Le statut de chaque brevet est détaillé dans les sections ci-dessous :  

(i) Procédé de lutte biologique contre les Listeria (Application biocide) 

Les titres de cette famille ont été déposés en décembre 2012. A ce jour, seuls deux brevets (Brésil et 
Inde) restent en attente de délivrance ; les autres pays et zones de protection visés ayant délivré le 
brevet. Cette famille de brevets vise à protéger un procédé de lutte contre la prolifération de Listeria 
monocytogenesΣ ǳǘƛƭƛǎŀƴǘ ƭŜǎ ǇǊƻǘƻȊƻŀƛǊŜǎ ŘŜ ƭΩŜǎǇŝŎŜ Willaertia magna, ou plus généralement les 
ǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴǎ ŘΩǳƴ ŀƎŜƴǘ ŘŞǎƛƴŦŜŎǘŀƴǘ ŎƻƴǘŜƴŀƴǘ ŘŜǎ ǇǊƻǘƻȊƻŀƛǊŜǎ ŘŜ ƭΩŜǎǇŝŎŜ Willaertia magna comme 
biocide sur les Listeria. 

Pays 
Date de 
priorité 

Etat2 
Numéro de délivrance (date de 
délivrance) 

Date d'expiration3 

FRANCE  - Délivré 11 61111 (06/02/2015) 02/12/2031 

PCT 02/12/2011 N/A  N/A -4 

BRESIL 02/12/2011 Publié (06/06/2017), en cours examen  En attente de délivrance 03/12/2032 (Projection) 

CHINE 02/12/2011 Délivré  'ZL2012800594808 (24/08/2016) 03/12/2032 

USA 02/12/2011 Délivré  9 192 167 (24/11/2015) 03/12/2032 

EUROPE 02/12/2011 Délivré  2785879 (27/07/2016) 03/12/2032 

RUSSIE 02/12/2011 Délivré  2014126873 (01/02/2016) 03/12/2032 

INDE 02/12/2011 Publié (13/02/2015), en cours examen  En attente de délivrance 03/12/2032 (Projection) 

JAPON 02/12/2011 Délivré  5934804 (13/05/2016) 03/12/2032 

Tableau 1 : Etat des brevets de la famille « Procédé de lutte biologique contre les Listeria » 

 

                                                           

2 [ΩŀǾŀƴŎŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ŘŜ ŘŞƭƛǾǊŀƴŎŜ ŘΩǳƴ ōǊŜǾŜǘ ǇŜǳǘ ǾŀǊƛŜǊΣ ǇƻǳǊ ǳƴŜ ƳşƳŜ ƛƴǾŜƴǘƛƻƴΣ ŘΩǳƴ Ǉŀȅǎ Ł ƭΩŀǳǘǊŜΦ 9ƴ ƻǳǘǊŜΣ ƭa portée des 

ǊŜǾŜƴŘƛŎŀǘƛƻƴǎ ŘΩǳƴŜ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘŜ ōǊŜǾŜǘ Ŝǎǘ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜǊ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜǎ ŜȄŀƳŜƴǎ réalisés au fond par les Offices des pays/régions 
Řŀƴǎ ƭŜǎǉǳŜƭǎ ǳƴŜ ǇǊƻǘŜŎǘƛƻƴ Ŝǎǘ ǊŜŎƘŜǊŎƘŞŜΦ [ƻǊǎǉǳΩǳƴ ōǊŜǾŜǘ Ŝǎǘ ŘŞƭƛǾǊŞΣ ǎƻƴ ƳŀƛƴǘƛŜƴ Ŝƴ ǾƛƎǳŜǳǊ ŘŞǇŜƴŘ ŜƴǎǳƛǘŜ Řǳ ǇŀƛŜƳŜƴǘ, à échéance 
régulière, des taxes de maintien en vigueur. 
3 En général, la durée légale de protection est de 20 ans à compter de la date de dépôt (notamment de la demande internationale PCT). 
Toutefois, dans certains pays comme le Brésil ou les Etats-¦ƴƛǎΣ ƭŀ ŘŀǘŜ ŘΩŜȄǇƛǊŀǘƛƻƴ ŜȄŀŎǘŜ ƴŜ ǇŜǳǘ şǘǊŜ ŎƻƴƴǳŜ ǉǳΩŁ ŎƻƳǇǘer ou en fonction 
ŘŜ ƭŀ ŘŞƭƛǾǊŀƴŎŜ Řǳ ǘƛǘǊŜΦ [ŀ ŘŀǘŜ ŘΩŜȄǇƛǊŀǘƛƻƴ ƛƴŘƛǉǳŞŜ ǇƻǳǊ ƭŜǎ ŘŜƳŀƴŘŜǎ ŘŜ ōǊŜǾŜǘǎ ŀƳŞǊƛŎŀƛƴǎ ƻǳ ōǊŞǎƛƭƛŜƴǎ Ŝǎǘ ŘƻƴŎ ǳƴŜ Ŧourchette basse. 
4 La demande PCT est entrée en phases nationales dans le délai légal de 30 mois à compter de sa date de priorité. 
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(ii) Procédé de lutte biologique contre les Pseudomonas (Application biocide) 

Les titres de cette famille ont été déposés en décembre 2012. A ce jour, seuls deux brevets (Brésil et 
Inde) restent en attente de délivrance; les autres pays et zones de protection visés ayant délivré le 
brevet. Cette famille de brevets vise à protéger un procédé de lutte contre la prolifération de 
PseudomonasΣ ǳǘƛƭƛǎŀƴǘ ƭŜǎ ǇǊƻǘƻȊƻŀƛǊŜǎ ŘŜ ƭΩŜǎǇŝŎŜ Willaertia magna, ou plus généralement les 
utilisatiƻƴǎ ŘΩǳƴ ŀƎŜƴǘ ŘŞǎƛƴŦŜŎǘŀƴǘ ŎƻƴǘŜƴŀƴǘ ŘŜǎ ǇǊƻǘƻȊƻŀƛǊŜǎ ŘŜ ƭΩŜǎǇŝŎŜ Willaertia magna comme 
biocide sur les Pseudomonas. 

Pays 
Date de 
priorité 

Etat 
Numéro de délivrance (date de 
délivrance) 

Date d'expiration 

FRANCE  - Publié (21/06/2013), en cours d'examen N/A 20/12/2031 (Projection) 

PCT 20/12/2011 N/A N/A -5 

BRESIL 20/12/2011 Délivré BR 112014012966-5 (02/07/2019) 20/12/2032 

CHINE 20/12/2011 Délivré ZL2012800621839 (12/10/2016) 20/12/2032 

USA 20/12/2011 Délivré  9288994 (22/03/2016) 20/12/2032 

EUROPE 20/12/2011 Délivré  2809161 (03/02/2016) 20/12/2032 

RUSSIE 20/12/2011 Délivré  2014129836 (01/02/2016) 20/12/2032 

INDE 20/12/2011 Publié (20/02/2015), en cours d'examen En attente de délivrance 20/12/2032 (Projection) 

JAPON 20/12/2011 20/12/2011  5934805 (13/05/2016) 20/12/2032 

Tableau 2 : Etat des brevets de la famille « Procédé de lutte biologique contre les Pseudomonas »  

 

(iii) Procédé de lutte biologique contre Naegleria fowleri (Application biocide) 

Les titres de cette famille ont été déposés en octobre 2013. La demande internationale PCT a fait 
ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩŜƴǘǊŞŜ Ŝƴ ǇƘŀǎŜǎ ƴŀǘƛƻƴŀƭŜǎ ŎƻǳǊŀƴǘ ¢н нлмсΦ A ce jour, trois brevets (Brésil, Inde et Europe) 
restent en attente de délivrance ; les autres pays et zones de protection visés ayant délivré le brevet.   

Pays 
Date de 
priorité 

Etat 
Numéro de délivrance (date de 
délivrance) 

Date d'expiration 

FRANCE 23/10/2013 Délivré 1360347 (22/07/2016) 23/10/2033 

PCT 23/10/2013 N/A N/A - 
6
 

BRESIL 23/10/2013 Abandonné N/A N/A 

CHINE 23/10/2013 Délivré ZL2014800584256 (09/11/2018) 23/10/2034 

USA 23/10/2013 Délivré 9894903 (20/02/2018) 23/10/2034 

EUROPE 23/10/2013 Délivré 3060058 (15/05/2019) 23/10/2034 

RUSSIE 23/10/2013 Délivré 2016119629 (09/01/2018) 23/10/2034 

INDE 23/10/2013 Publié (31/08/2016), en cours d'examen En attente de délivrance 23/10/2034 (Projection) 

JAPON 23/10/2013 Délivré 6165337 (12/06/2017) 23/10/2034 

Tableau 3 : Etat des brevets de la quatrième famille de brevets 

 

 

                                                           

5 La demande PCT est entrée en phases nationales dans le délai légal de 30 mois à compter de sa date de priorité. 
6 La demande PCT est entrée en phases nationales dans le délai légal de 30 mois à compter de sa date de priorité. 
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(iv) Utilisation thérapeutique ou non-thérapeutique de protozoaires du genre Willaertia 

comme fongistatique et/ou fongicide (application biocontrôle) 

Les titres de cette famille ont été déposés en aout 2017 avec un dépôt prioritaire en France. La 
demande PCT a été déposée en aout 2018. /ŜǘǘŜ ŦŀƳƛƭƭŜ ŘŜ ōǊŜǾŜǘǎ ǾƛǎŜ Ł ǇǊƻǘŞƎŜǊ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ 
Willaertia Magna C2c Maky comme agent de biocontrôle sur des levures et moisissures pathogènes, 
notamment celles présentant des résistances aux fongicides. 

Pays 
Date de 
priorité 

Etat 
Numéro de délivrance (date de 
délivrance) 

Date d'expiration 

FRANCE 10/08/2017 En cours examen N/A 10/08/2037 (projection) 

PCT 10/08/2017 En cours examen N/A 10/02/20207 

Tableau 4 : Etat des brevets de la cinquième famille de brevets 

À la connaissance de la Société, sa technologie est à ce jour efficacement protégée par les brevets et 
ƭŜǎ ŘŜƳŀƴŘŜǎ ŘŜ ōǊŜǾŜǘǎ ǉǳΩŜƭƭŜ ŀ ŘŞǇƻǎŞǎ ƻǳ ǎǳǊ ƭŜǎǉǳŜƭǎ ŜƭƭŜ ŘƛǎǇƻǎŜ ŘΩǳƴŜ ƭƛŎŜƴŎŜ ŜȄŎƭǳǎƛǾŜΦ 
Cependant, la Société pourrait ne pas être en mesure de maintenir la protection de ses droits de 
propriété intellectuelle et, par là-même, perdre son avantage technologique et concurrentiel. 

9ƴ ǇǊŜƳƛŜǊ ƭƛŜǳΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ǊŜƴŎƻƴǘǊŜǊ ŘŜǎ ŘƛŦŦƛŎǳƭǘŞǎ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ Řǳ ŘŞǇƾǘ Ŝǘ ŘŜ ƭΩŜȄŀƳŜƴ ŘŜ 
certaines de ses demanŘŜǎ ŘŜ ōǊŜǾŜǘǎΣ ŘŜ ƳŀǊǉǳŜǎ ƻǳ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ŘǊƻƛǘǎ ŘŜ ǇǊƻǇǊƛŞǘŞ ƛƴǘŜƭƭŜŎǘǳŜƭƭŜΦ 9ƴ 
ŜŦŦŜǘΣ ŀǳ ƳƻƳŜƴǘ Řǳ ŘŞǇƾǘ ŘΩǳƴŜ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘŜ ōǊŜǾŜǘΣ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ōǊŜǾŜǘǎ ǇŜǳǾŜƴǘ ŎƻƴǎǘƛǘǳŜǊ ǳƴŜ 
ŀƴǘŞǊƛƻǊƛǘŞ ƻǇǇƻǎŀōƭŜ ƳşƳŜ ǎΩƛƭǎ ƴŜ ǎƻƴǘ Ǉŀǎ ŜƴŎƻǊŜ ŘƛǾǳƭƎǳŞǎΦ tŀǊ ŀƛƭƭŜǳǊǎΣ ƭΩŞǘŀǘ ŘŜ ƭΩŀǊǘ ŀƴǘŞǊƛŜǳǊ 
ǇŜǳǘ ŞƎŀƭŜƳŜƴǘ ŎƻƴǎǘƛǘǳŜǊ ǳƴŜ ŀƴǘŞǊƛƻǊƛǘŞ ƻǇǇƻǎŀōƭŜ Ł ǳƴ ōǊŜǾŜǘΦ aŀƭƎǊŞ ƭŜǎ ǊŜŎƘŜǊŎƘŜǎ ŘΩŀƴǘŞǊƛƻǊƛǘŞǎ 
Ŝǘ ƭŀ ǾŜƛƭƭŜ ǉǳΩŜƭƭŜ ŜŦŦŜŎǘǳŜΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƴŜ ǇŜǳǘ ŘƻƴŎ ŀǾƻƛǊ ƭŀ ŎŜǊǘƛǘǳŘŜ ŘΩŀǾƻƛǊ ŞǘŞ ƭŀ ǇǊŜƳƛŝǊŜ Ł ŀǾƻƛǊ 
conçu une invention et à déposer une demande de brevet y afférent. Il convient notamment de 
rappeler que, dans la plupart des pays, la publication des demandes de brevets a lieu 18 mois après le 
dépôt des demandes elles-ƳşƳŜǎ Ŝǘ ǉǳŜ ƭŜǎ ŘŞŎƻǳǾŜǊǘŜǎ ƴŜ Ŧƻƴǘ ǇŀǊŦƻƛǎ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ǇǳōƭƛŎŀǘƛon ou 
ŘΩǳƴŜ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘŜ ōǊŜǾŜǘ ǉǳŜ ŘŜǎ ƳƻƛǎΣ ǾƻƛǊŜ ǎƻǳǾŜƴǘ ŘŜǎ ŀƴƴŞŜǎ Ǉƭǳǎ ǘŀǊŘΦ 5Ŝ ƳşƳŜΣ Ł ƭΩƻŎŎŀǎƛƻƴ Řǳ 
ŘŞǇƾǘ ŘŜ ƭΩǳƴŜ ŘŜ ǎŜǎ ƳŀǊǉǳŜǎ Řŀƴǎ ǳƴ Ǉŀȅǎ ƻǴ ƛƭ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ŎƻǳǾŜǊǘΣ ƭŜ DǊƻǳǇŜ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ŎƻƴǎǘŀǘŜǊ ǉǳŜ 
ƭŀ ƳŀǊǉǳŜ Ŝƴ ǉǳŜǎǘƛƻƴ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ŘƛǎǇƻƴƛōƭŜ Řŀƴǎ ŎŜ Ǉŀȅǎ Ŝǘ Ŧŀƛǘ ŘΩƻǊŜǎ Ŝǘ ŘŞƧŁ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ 
par un tiers. Une nouvelle marque devrait alors être recherchée pour le pays donné ou un accord 
ƴŞƎƻŎƛŞ ŀǾŜŎ ƭŜ ǘƛǘǳƭŀƛǊŜ Řǳ ǎƛƎƴŜ ŀƴǘŞǊƛŜǳǊΦ Lƭ ƴΩŜȄƛǎǘŜ ŘƻƴŎ ŀǳŎǳƴŜ ŎŜǊǘƛǘǳŘŜ ǉǳŜ ƭŜǎ ŘŜƳŀƴŘŜǎ 
actuelles et futures de brevets, marques et autres droits de propriété intellectuelle du Groupe et/ou 
de la Société donneront lieu à des enregistrements.  

9ƴ ŘŜǳȄƛŝƳŜ ƭƛŜǳΣ ƭŜǎ ŘǊƻƛǘǎ ŘŜ ǇǊƻǇǊƛŞǘŞ ƛƴǘŜƭƭŜŎǘǳŜƭƭŜ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƻŦŦǊŜƴǘ ǳƴŜ ǇǊƻǘŜŎǘƛƻƴ ŘΩǳƴŜ ŘǳǊŞŜ 
quƛ ǇŜǳǘ ǾŀǊƛŜǊ ŘΩǳƴ ǘŜǊǊƛǘƻƛǊŜ Ł ǳƴ ŀǳǘǊŜ όŎŜǘǘŜ ŘǳǊŞŜ Ŝǎǘ ǇŀǊ ŜȄŜƳǇƭŜΣ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘŜ ōǊŜǾŜǘΣ ŘŜ нл ŀƴǎ 
à compter de la date de dépôt des demandes de brevet en France et en Europe).  

9ƴ ǘǊƻƛǎƛŝƳŜ ƭƛŜǳΣ ƭŀ ǎŜǳƭŜ ŘŞƭƛǾǊŀƴŎŜ ŘΩǳƴ ōǊŜǾŜǘΣ ŘΩǳƴŜ ƳŀǊǉǳŜ ƻǳ ŘΩŀǳǘǊes droits de propriété 
ƛƴǘŜƭƭŜŎǘǳŜƭƭŜ ƴΩŜƴ ƎŀǊŀƴǘƛǘ Ǉŀǎ ƭŀ ǾŀƭƛŘƛǘŞΣ ƴƛ ƭΩƻǇǇƻǎŀōƛƭƛǘŞΦ 9ƴ ŜŦŦŜǘΣ ƭŜǎ ŎƻƴŎǳǊǊŜƴǘǎ Řǳ DǊƻǳǇŜ 
ǇƻǳǊǊŀƛŜƴǘ Ł ǘƻǳǘ ƳƻƳŜƴǘ ŎƻƴǘŜǎǘŜǊ ƭŀ ǾŀƭƛŘƛǘŞ ƻǳ ƭΩƻǇǇƻǎŀōƛƭƛǘŞ ŘŜǎ ōǊŜǾŜǘǎΣ ƳŀǊǉǳŜǎ ƻǳ ŘŜƳŀƴŘŜǎ ȅ 
afférents de la Société devant uƴ ǘǊƛōǳƴŀƭ ƻǳ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜǎ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜǎΣ ŎŜ ǉǳƛΣ 
ǎŜƭƻƴ ƭΩƛǎǎǳŜ ŘŜǎŘƛǘŜǎ ŎƻƴǘŜǎǘŀǘƛƻƴǎΣ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ǊŞŘǳƛǊŜ ƭŜǳǊ ǇƻǊǘŞŜΣ ŀōƻǳǘƛǊ Ł ƭŜǳǊ ƛƴǾŀƭƛŘƛǘŞ ƻǳ ǇŜǊƳŜǘǘǊŜ 
leur contournement par des concurrents. De plus, des évolutions, changements ou des divergences 

                                                           

7 La date ƳŜƴǘƛƻƴƴŞŜ ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘ ŀǳ ŘŞƭŀƛ ŘŜ ол Ƴƻƛǎ Ł ŎƻƳǇǘŜǊ ŘŜ ƭŀ ŘŀǘŜ ŘŜ ǇǊƛƻǊƛǘŞ ŘŜ ƭŀ ŘŜƳŀƴŘŜ ƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭŜ t/¢ ǇƻǳǊ ƭΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ 
des phases nationales. 
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ŘΩƛƴǘŜǊǇǊŞǘŀǘƛƻƴ Řǳ ŎŀŘǊŜ ƭŞƎŀƭ ǊŞƎƛǎǎŀƴǘ ƭŀ ǇǊƻǇǊƛŞǘŞ ƛƴǘŜƭƭŜŎǘǳŜƭƭŜ Ŝƴ 9ǳǊƻǇŜΣ ŀǳȄ 9ǘŀǘǎ-Unis ou dans 
ŘΩŀǳǘǊŜǎ Ǉŀȅǎ ǇƻǳǊǊŀƛŜƴǘ ǇŜǊƳŜǘǘǊŜ Ł ŘŜǎ ŎƻƴŎǳǊǊŜƴǘǎ ŘΩǳǘƛƭƛǎŜǊ ƭŜǎ ƛƴǾŜƴǘƛƻƴǎ ƻǳ ƭŜǎ ŘǊƻƛǘǎ ŘŜ ǇǊƻǇǊƛŞǘŞ 
intellectuelle de la Société, de développer ou de commercialiser les produits du Groupe ou ses 
technologies sans compensation financière. En outre, il existe encore certains pays qui ne protègent 
Ǉŀǎ ƭŜǎ ŘǊƻƛǘǎ ŘŜ ǇǊƻǇǊƛŞǘŞ ƛƴǘŜƭƭŜŎǘǳŜƭƭŜ ŘŜ ƭŀ ƳşƳŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ǉǳΩŜƴ 9ǳǊƻǇŜ ƻǳ ŀǳȄ 9ǘŀǘǎ-Unis, et les 
procédures et règles efficaces nécessaires pour assurer la défense des droits du Groupe peuvent ne 
Ǉŀǎ ŜȄƛǎǘŜǊ Řŀƴǎ ŎŜǎ ǇŀȅǎΦ Lƭ ƴΩȅ ŀ ŘƻƴŎ ŀǳŎǳƴŜ ŎŜǊǘƛǘǳŘŜ ǉǳŜ ƭŜǎ ōǊŜǾŜǘǎΣ ƳŀǊǉǳŜǎ Ŝǘ ŀǳǘǊŜǎ ŘǊƻƛǘǎ ŘŜ 
propriété intellectuelle du Groupe, existants et futurs, ne seront pas contestés, invalidés ou 
ŎƻƴǘƻǳǊƴŞǎ ƻǳ ǉǳΩƛƭǎ ǇǊƻŎǳǊŜǊƻƴǘ ǳƴŜ ǇǊƻǘŜŎǘƛƻƴ ŜŦŦƛŎŀŎŜ ŦŀŎŜ Ł ƭŀ ŎƻƴŎǳǊǊŜƴŎŜ Ŝǘ ŀǳȄ ōǊŜǾŜǘǎ ŘŜ ǘƛŜǊǎ 
couvrant des inventions similaires. 

tŀǊ ŀƛƭƭŜǳǊǎΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƴŜ ǇŜǳǘ ōŞƴŞŦƛŎƛŜǊ ŘΩǳƴ ƳƻƴƻǇƻƭŜ ƭŞƎŀƭ Řŀƴǎ ƭŜǎ Ǉŀȅǎ ƻǴ ŜƭƭŜ ƴΩŀ Ǉŀǎ ŘŞǇƻǎŞ ŘŜ 
ŘǊƻƛǘ ŘŜ ǇǊƻǇǊƛŞǘŞ ƛƴŘǳǎǘǊƛŜƭƭŜΣ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ǳƴŜ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘŜ ōǊŜǾŜǘΣ ƻǴ ƭŜ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘŜ ƭƛŎŜƴŎŜ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ 
en vigueur ou encore si elle était déchue de ses droits. Dans ce cas, la Société ne disposerait que des 
moyens, généralement moins efficaces, de se défendre en fonction du droit de ces pays et devrait 
davantage compter sur son savoir-faire ou ses éventuels avantages comparatifs pour se protéger au 
niveau économique. 

En conséquence, les droits de la Société sur ses brevets et demandes de brevets, ses marques, les 
demandes y afférents et ses autres droits de propriété intellectuelle pourraient ne pas conférer la 
protection attendue contre la concurrence.  

Le Groupe ne peut donc garantir de manière certaine : 

- ǉǳΩƛƭ ǇŀǊǾƛŜƴŘǊŀ Ł ŘŞǾŜƭƻǇǇŜǊ ŘŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜǎ ƛƴǾŜƴǘƛƻƴǎ ǉǳƛ ǇƻǳǊǊŀƛŜƴǘ ŦŀƛǊŜ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴ ŘŞǇƾǘ ƻǳ 
ŘΩǳƴŜ ŘŞƭƛǾǊŀƴŎŜ ŘΩǳƴ ōǊŜǾŜǘ Τ 

- ǉǳŜ ƭŜǎ ŘŜƳŀƴŘŜǎ ŘŜ ōǊŜǾŜǘǎ Ŝǘ ŀǳǘǊŜǎ ŘǊƻƛǘǎ Ŝƴ ŎƻǳǊǎ ŘΩŜȄŀƳŜƴ ŘƻƴƴŜǊƻƴǘ ŜŦŦŜŎǘƛǾŜƳŜƴǘ ƭƛŜǳ 
à la délivrance de brevets, marques ou autres droits de propriété intellectuelle enregistrés ; 

- que les brevets ou autres droits de propriété intellectuelle délivrés à la Société ne seront pas 
contestés, invalidés ou contournés ; et 

- que le champ de protection conféré par les brevets, les marques et les titres de propriété 
intellectuelle de la Société est et restera suffisant pour la protéger face à la concurrence et aux 
brevets, marques et titres de propriété intellectuelle des tiers couvrant des dispositifs, produits, 
technologies ou développements similaires. 

 

5.5.3 Le contrat de licence de brevets ŎƻƴŎƭǳ ŀǾŜŎ ƭΩ¦ƴƛǾŜǊǎƛǘŞ /ƭŀǳŘŜ .ŜǊƴŀǊŘ ƧǳǎǉǳΩŜƴ нлнт 
Řƻƴǘ ōŞƴŞŦƛŎƛŜ ƭŜ DǊƻǳǇŜ ǇƻǳǊǊŀƛǘ şǘǊŜ ǊŜƳƛǎ Ŝƴ ŎŀǳǎŜ Ŝǘ ǊŜǎǘǊŜƛƴŘǊŜ ƭΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ 
ǉǳΩƛƭ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ōƛƻŎƛŘŜ 

[Ŝǎ ŘǊƻƛǘǎ ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ Řƻƴǘ ōŞƴŞŦƛŎƛŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǎǳǊ ƭŀ ǇǊŜƳƛŝǊŜ ŦŀƳƛƭƭŜ ŘŜ ōǊŜǾŜǘǎ ŘŞǇŜƴŘŜƴǘ Řǳ 
ƳŀƛƴǘƛŜƴ Ŝƴ ǾƛƎǳŜǳǊ Řǳ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘŜ ƭƛŎŜƴŎŜ ŜȄŎƭǳǎƛǾŜ ŎƻƴŎƭǳ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŀǾŜŎ ƭΩ¦ƴƛǾŜǊǎƛǘŞ /ƭŀǳŘŜ 
Bernard de Lyon (détaillé dans la section 22 du Document de Référence 2018).  

/Ŝ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘŜ ƭƛŎŜƴŎŜ ǇǊŞǾƻƛǘ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ƭŀ ǇƻǎǎƛōƛƭƛǘŞ ǇƻǳǊ ƭΩ¦ƴƛǾŜǊǎƛǘŞ /ƭŀǳŘŜ .ŜǊƴŀǊŘ ŘŜ [ȅƻƴ ŘŜ 
ǊŞǎƛƭƛŜǊ ƭŜ ŎƻƴǘǊŀǘ ŀǾŀƴǘ ǎƻƴ ǘŜǊƳŜ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘΩƛƴŜȄŞŎǳǘƛƻƴ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ ǎŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŎƻƴǘǊŀŎǘǳŜƭƭŜǎ 
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Ŝǘ ǉǳΩǳƴŜ ƳƛǎŜ Ŝƴ ŘŜƳŜǳǊŜ Ł ŎŜt effet soit restée infructueuse pendant plus de trois mois. Cette faculté 
ŘŜ ǊŞǎƛƭƛŀǘƛƻƴ Ŝǘ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ŎƻƴǎŞŎǳǘƛŦ ǉǳŜ ƭŜ DǊƻǳǇŜ ǇŜǊŘŜ ǎƻƴ ŘǊƻƛǘ ŘΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ōǊŜǾŜǘǎ ŎƻƴŎŜǊƴŞǎ 
ƴΩŀǳǊŀƛŜƴǘ Ǉŀǎ ŜȄƛǎǘŞ ǎƛ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŀǾŀƛǘ ŞǘŞ ǇǊƻǇǊƛŞǘŀƛǊŜ ŘŜǎŘƛǘǎ ōǊŜǾŜǘǎΦ 

Lƭ ƴŜ ǇŜǳǘ ŘƻƴŎ şǘǊŜ ƎŀǊŀƴǘƛ ǉǳŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŎƻƴǎŜǊǾŜǊŀ ǳƴ ƳƻƴƻǇƻƭŜ ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ ǎǳǊ ƭŜǎ ōǊŜǾŜǘǎ ǉǳŜ 
ƭǳƛ ŎƻƴǎŜƴǘ Ŝƴ ƭƛŎŜƴŎŜ ƭΩ¦ƴƛǾŜǊǎƛǘŞ /ƭŀǳŘŜ .ŜǊƴŀǊŘ ŘŜ [ȅƻƴ Ŝǘ ǇƻǊǘŀƴǘ ǎǳǊ ƭŜ ǇǊƻŎŞŘŞ ŘŜ ƭǳǘǘŜ ōƛƻƭƻƎƛǉǳŜ 
contre les micro-organismes, les légionelles et les amibes libres. 

/Ŝ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘŜǾǊŀƛǘ ǊŜǎǘŜǊ Ŝƴ ǾƛƎǳŜǳǊ ƧǳǎǉǳΩŁ ƭΩŜȄǇƛǊŀǘƛƻƴ Řǳ ŘŜǊƴƛŜǊ ŘŜǎ ōǊŜǾŜǘǎ ŎƻǳǾŜǊǘǎ ǇŀǊ ƭŀ ƭƛŎŜƴŎŜ 
soit en 2027 

 

5.5.4 A ce jour, le DǊƻǳǇŜ ƴŜ ǇŜǳǘ ƎŀǊŀƴǘƛǊ ƭΩŀōǎŜƴŎŜ ŘŜ Ǿƛƻƭŀǘƛƻƴ ŘŜ ŘǊƻƛǘǎ ŘŜ ǇǊƻǇǊƛŞǘŞ 
intellectuelle tant par lui que contre lui 

Le succès commercial du Groupe dépendra également de sa capacité à développer des produits et 
technologies qui ne contrefont pas des brevets ou autres droits de tiers. Il est en effet important, pour 
ƭŀ ǊŞǳǎǎƛǘŜ ŘŜ ǎƻƴ ŀŎǘƛǾƛǘŞΣ ǉǳŜ ƭŜ DǊƻǳǇŜ ǎƻƛǘ Ŝƴ ƳŜǎǳǊŜ ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŜǊ ƭƛōǊŜƳŜƴǘ ǎŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ǎŀƴǎ ǉǳŜ 
ceux-ci ne portent atteinte à des brevets ou autres droits notamment les efforts de recherche et de 
développement dans ce domaine et de propriété intellectuelle de tiers, et sans que des tiers ne portent 
atteinte aux droits notamment de propriété intellectuelle de la Société.  

Le Groupe et particulièrement la Société continuent de diligenter, comme iƭǎ ƭΩƻƴǘ Ŧŀƛǘ ƧǳǎǉǳΩŁ ŎŜ ƧƻǳǊΣ 
ƭŜǎ ŞǘǳŘŜǎ ǇǊŞŀƭŀōƭŜǎ ǉǳƛ ƭǳƛ ǎŜƳōƭŜƴǘ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜǎ ŀǳ ǊŜƎŀǊŘ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ ǇǊŞŎƛǘŞǎ ŀǾŀƴǘ ŘΩŜƴƎŀƎŜǊ ŘŜǎ 
investissements en vue de développer ses différents produits/technologies. La Société maintient 
ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ǳƴŜ ǾŜƛƭƭŜ ǎǳǊ ƭΩactivité (notamment en termes de dépôts de brevets) de ses concurrents. 
Pour autant, le Groupe ne peut garantir de manière certaine : 

- ǉǳΩƛƭ ƴΩŜȄƛǎǘŜ Ǉŀǎ ŘŜǎ ōǊŜǾŜǘǎ ƻǳ ŀǳǘǊŜǎ ŘǊƻƛǘǎ ŀƴǘŞǊƛŜǳǊǎΣ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ŘŜ ǇǊƻǇǊƛŞǘŞ ƛƴǘŜƭƭŜŎǘǳŜƭƭŜΣ 
de tiers susceptibles de couvrir certains produits, procédés, technologies, résultats ou activités 
Řǳ DǊƻǳǇŜ Ŝǘ ǉǳΩŜƴ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴŎŜ ŘŜǎ ǘƛŜǊǎ ŀƎƛǎǎŜƴǘ Ŝƴ ŎƻƴǘǊŜŦŀœƻƴ ƻǳ Ŝƴ Ǿƛƻƭŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŜǳǊǎ ŘǊƻƛǘǎ 
Ł ƭΩŜƴŎƻƴǘǊŜ Řǳ DǊƻǳǇŜ Ŝƴ ǾǳŜ ŘΩƻōǘŜƴƛǊ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ŘŜǎ ŘƻƳƳŀƎŜǎ-intérêts et/ou la cessation 
de ses activités de fabrication et/ou de commercialisation de produits, procédés et autres ainsi 
incriminés ; 

- ǉǳΩƛƭ ƴΩŜȄƛǎǘŜ Ǉŀǎ ŘŜ ŘǊƻƛǘǎ ŘŜ ƳŀǊǉǳŜǎ ƻǳ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ŘǊƻƛǘǎ ŀƴǘŞǊƛŜǳǊǎ ŘŜ ǘƛŜǊǎ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜǎ ŘŜ 
fonder une action en contrefaçon ou en ǊŜǎǇƻƴǎŀōƛƭƛǘŞ Ł ƭΩŜƴŎƻƴǘǊŜ Řǳ DǊƻǳǇŜ Τ Ŝǘκƻǳ 

- ǉǳŜ ƭŜǎ ƴƻƳǎ ŘŜ ŘƻƳŀƛƴŜ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƴŜ ŦŜǊƻƴǘ Ǉŀǎ ƭΩƻōƧŜǘΣ ŘŜ ƭŀ ǇŀǊǘ ŘΩǳƴ ǘƛŜǊǎ ǉǳƛ ŘƛǎǇƻǎŜǊŀƛǘ 
ŘŜ ŘǊƻƛǘǎ ŀƴǘŞǊƛŜǳǊǎ όǇŀǊ ŜȄŜƳǇƭŜ ŘŜǎ ŘǊƻƛǘǎ ŘŜ ƳŀǊǉǳŜǎύΣ ŘΩǳƴŜ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ¦5wt όUniform 
Dispute Resolution Policyύ ƻǳ ŀǎǎƛƳƛƭŞŜ ƻǳ ŘΩǳƴŜ ŀŎǘƛƻƴ Ŝƴ ŎƻƴǘǊŜŦŀœƻƴΦ 

tŀǊ ŀƛƭƭŜǳǊǎΣ ǎǳǊǾŜƛƭƭŜǊ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ƴƻƴ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜ ŘŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜ Řǳ DǊƻǳǇŜ Ŝǘ ŘƻƴŎ 
ƭΩŀǘǘŜƛƴǘŜ Ł ǎŜǎ ǇǊƻǇǊŜǎ ŘǊƻƛǘǎ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ŘŜ ǇǊƻǇǊƛŞǘŞ ƛƴǘŜƭƭŜŎǘǳŜƭƭŜΣ Ŝǎǘ ŘŞƭƛŎŀǘΦ [Ŝ DǊƻǳǇŜ ƴŜ ǇŜǳt 
ŘƻƴŎ Ǉŀǎ ƴƻƴ Ǉƭǳǎ ƎŀǊŀƴǘƛǊ ŘŜ ƳŀƴƛŝǊŜ ŎŜǊǘŀƛƴŜ ǉǳΩƛƭ ǇƻǳǊǊŀ ŞǾƛǘŜǊΣ ǎŀƴŎǘƛƻƴƴŜǊ Ŝǘ ƻōǘŜƴƛǊ ǊŞǇŀǊŀǘƛƻƴ 
ŘΩŞǾŜƴǘǳŜƭǎ ŘŞǘƻǳǊƴŜƳŜƴǘǎ ƻǳ ǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴǎ ƴƻƴ ŀǳǘƻǊƛǎŞŜǎ ŘŜ ǎŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ Ŝǘ ŘŜ ǎŀ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛŜΣ 
notamment dans des pays étrangers où ses droits seraient moins bien protégés en raison de la portée 
territoriale des droits de propriété industrielle. 
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En cas de survenance de litiges sur la propriété intellectuelle, le Groupe pourrait être amené à devoir : 

- cesser de développer, vendre ou utiliser le ou les produits qui dépendraient de la propriété 
intellectuelle contestée ; 

- obtenir une licence de la part du détenteur des droits de propriété intellectuelle, licence qui 
pourrait ne pas être obtenue ou seulement à des conditions économiquement défavorables 
pour le Groupe ; et/ou 

- revoir la conception de certains de ses produits/technologies ou, dans le cas de demandes 
ŎƻƴŎŜǊƴŀƴǘ ŘŜǎ ƳŀǊǉǳŜǎΣ ǊŜƴƻƳƳŜǊ ǎŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎΣ ŀŦƛƴ ŘΩŞǾƛǘŜǊ ŘŜ ǇƻǊǘŜǊ ŀǘǘŜƛƴǘŜ ŀǳȄ ŘǊƻƛǘǎ ŘŜ 
propriété intellectuelle de tiers, ce qui pourrait sΩŀǾŞǊŜǊ ƛƳǇƻǎǎƛōƭŜ ƻǳ şǘǊŜ ƭƻƴƎ Ŝǘ ŎƻǶǘŜǳȄΣ Ŝǘ 
pourrait, de fait, impacter ses efforts de commercialisation. 

9ƴ ƻǳǘǊŜΣ ŘŜǎ ǘƛŜǊǎ όǾƻƛǊŜ ŘŜǎ ŜƳǇƭƻȅŞǎ Řǳ DǊƻǳǇŜύ ǇƻǳǊǊŀƛŜƴǘ ǳǘƛƭƛǎŜǊ ƻǳ ǘŜƴǘŜǊ ŘΩǳǘƛƭƛǎŜǊ ƭŜǎ ŞƭŞƳŜƴǘǎ 
de la technologie de la Société protégés ou en voie de protection par un droit de propriété 
intellectuelle, ce qui créerait une situation dommageable pour le Groupe. Ce dernier pourrait donc 
şǘǊŜ ŎƻƴǘǊŀƛƴǘ ŘΩƛƴǘŜƴǘŜǊ Ł ƭΩŜƴŎƻƴǘǊŜ ŘŜ ŎŜǎ ǘƛŜǊǎ ŘŜǎ ŎƻƴǘŜƴǘƛŜǳȄ ƧǳŘƛŎƛŀƛǊŜ ƻǳ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛŦ ŀŦƛƴ ŘŜ 
faire valoir ses droits notamment de propriété intellectuelle (ses brevets, marques, dessins et modèles 
ou noms de domaine) en justice. 

¢ƻǳǘ ƭƛǘƛƎŜ ƻǳ ŎƻƴǘŜƴǘƛŜǳȄΣ ǉǳŜƭƭŜ ǉǳΩŜƴ ǎƻƛǘ ƭΩƛǎǎǳŜΣ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ŜƴǘǊŀƞƴŜǊ ŘŜǎ ŎƻǶǘǎ ǎǳōǎǘŀƴǘƛŜƭǎΣ ŀŦŦŜŎǘŜǊ 
la réputation du Groupe, influer négativement sur le résultat et la situation financière du Groupe et 
éventuellement ne pas apporter la protection ou la sanction recherchée. Certains des concurrents 
disposant de ressources plus importantes que celles du Groupe pourraient être capables de mieux 
ǎǳǇǇƻǊǘŜǊ ƭŜǎ ŎƻǶǘǎ ŘΩǳƴŜ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ŎƻƴǘŜƴǘƛŜǳǎŜΦ  

A la date du présent Document ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭΣ ƭŜ DǊƻǳǇŜ ƴΩŀ ŞǘŞ ŎƻƴŦǊƻƴǘŞ Ł ŀǳŎǳƴŜ ŘŜ 
ŎŜǎ ǎƛǘǳŀǘƛƻƴǎ ƴƛ ƴΩŀ ŞǘŞ ƛƳǇƭƛǉǳŞ Řŀƴǎ ǳƴ ǉǳŜƭŎƻƴǉǳŜ ƭƛǘƛƎŜΣ Ŝƴ ŘŜƳŀƴŘŜ ƻǳ Ŝƴ ŘŞŦŜƴse, relatif à ses 
ŘǊƻƛǘǎ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ŘŜ ǇǊƻǇǊƛŞǘŞ ƛƴǘŜƭƭŜŎǘǳŜƭƭŜ ƻǳ ŎŜǳȄ ŘΩǳƴ ǘƛŜǊǎΦ 

 

5.6 Risques liés à la dilution et la volatilité 

5.6.1 [Ŝǎ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ƻƴǘ ŞǘŞ ŦƻǊǘŜƳŜƴǘ ŘƛƭǳŞǎ ǇŀǊ ƭŜ ǇǊƻƎǊŀƳƳŜ ŘΩh/!tL ŀǳǘƻǊƛǎŞ ǇŀǊ 
ƭΩŀǎǎŜƳōƭŞŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜ Řǳ мп ƧŀƴǾƛŜǊ нлмфΦ Les actionnaires existants seront fortement dilués si 
lΩAssemblée Générale de la Société autorise la mise Ŝƴ ǇƭŀŎŜ ǳƴ ƴƻǳǾŜŀǳ ǇǊƻƎǊŀƳƳŜ ŘΩh/!tLΦ 

5ŜǇǳƛǎ ǎŀ ŎǊŞŀǘƛƻƴΣ ƭŜ DǊƻǳǇŜ ŀ ŞƳƛǎ ƻǳ ŀǘǘǊƛōǳŞ ŘŜǎ ōƻƴǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ όƭŜǎ ζ BSA »), des 
bons de ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŘŜ ǇŀǊǘǎ ŘŜ ŎǊŞŀǘŜǳǊ ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ όƭŜǎ ζ BSPCE ») et des actions gratuites (les 
« AGA »). A la date du présent Document ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭΣ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ƛƴǘŞƎǊŀƭ ŘŜ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ 
des instruments donnant accès au capital attribués et en circulation à ce jour permettrait la 
souscription de 214.000 actions nouvelles, générant alors une dilution égale à 1,7% sur la base du 
capital pleinement dilué. 

Dŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘŜ ǎŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘŜ ƳƻǘƛǾŀǘƛƻƴ ŘŜ ǎŜǎ ŘƛǊƛƎŜŀƴǘǎ Ŝǘ ǎŀƭŀǊƛŞǎ Ŝǘ ŀŦƛƴ ŘΩŀǘǘƛǊŜǊ ŘŜǎ 
ŎƻƳǇŞǘŜƴŎŜǎ ŎƻƳǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎΣ ƭŜ DǊƻǳǇŜ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ǇǊƻŎŞŘŜǊ Ł ƭΩŀǾŜƴƛǊ Ł ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ƻǳ ƭΩŀǘǘǊƛōǳǘƛƻƴ 
ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƻǳ ŘŜ ƴƻǳǾŜŀǳȄ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ Řƻƴƴŀƴǘ ŀŎŎŝǎ ŀu capital du Groupe pouvant 
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entraîner une dilution supplémentaire, potentiellement significative, pour les actionnaires actuels et 
futurs du Groupe. 

!ǳ ǘƛǘǊŜ Řǳ ǇǊƻƎǊŀƳƳŜ ŘΩh/! ŀǳǘƻǊƛǎŞ ǇŀǊ ƭΩŀǎǎŜƳōƭŞŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜ Řǳ мп ƧŀƴǾƛŜǊ нлмфΣ ŀu 31 décembre 
2019, sur les 312 obligations déjà émises, au 15 janvier 2020 toutes les obligations ont été totalement 
converties et ont conduit à la création de 7 563 152 actions nouvelles. Ces opérations de conversion 
ŘΩh/! ƻƴǘ ŜƴǘǊŀƛƴŞ ǳƴŜ Řƛƭǳǘƛƻƴ ŘŜ пп,28% du capital de la Société entre le 14 janvier 2019 et le 15 
janvier 2020. 

La Société ŀ ŀƴƴƻƴŎŞ ƭŜ мт ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмф ǉǳΩŜƭƭŜ ǎƻǳƘŀƛǘŀƛǘ ƳŜǘǘǊŜ Ŝƴ ǇƭŀŎŜ une nouvelle ligne 
dΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŎƻƴǾŜǊǘƛōƭŜǎ Ŝƴ ŀŎǘƛƻƴǎ auprès de Nice & Green selon les mêmes 
caractéristiques qǳŜ ƭŜ ǇǊƻƎǊŀƳƳŜ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŀǳǘƻǊƛǎŞ ǇŀǊ ƭΩ!ǎǎŜƳōƭŞŜ DŞƴŞǊŀƭŜ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƭŜ мп 
ƧŀƴǾƛŜǊ нлмфΦ [ΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ Ŝǘ ƭŀ ǊŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜ ǇǊƻƎǊŀƳƳŜ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ convertibles en 
actions permettrait ŘΩŀǎǎǳǊŜǊ ƭŀ ŎƻƴǘƛƴǳƛǘŞ ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŀǳ-delà de juillet 2020.  

!ǳ ǘƛǘǊŜ Řǳ ǇǊƻƎǊŀƳƳŜ ŘΩh/!Σ ǉǳƛ Řƻƛǘ şǘǊŜ ǎƻǳƳƛǎ Ł ƭΩŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀǎǎŜƳōƭŞŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜ Řǳ ол 
janvier 2020, le taux de conversion des OCA en actions de la Société est basé sur ƭŜ ŎƻǳǊǎ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛƻƴ 
ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ !ƛƴǎƛΣ Ǉƭǳǎ ƭŜ ŎƻǳǊǎ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ŝǎǘ ōŀǎΣ Ǉƭǳǎ ƭŜ ƴƻƳōǊŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŎǊŞŞŜǎ ǎǳǊ 
ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ŘŜǎ h/! Ŝǎǘ ŞƭŜǾŞΦ [Ŝ ŎƻǳǊǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ŝǎǘ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ ǘǊŝǎ ōŀǎΦ Lƭ ǎΩŞƭŜǾŀƛǘ ŀǳ ом 
décembre 2019 à 0,53 euros, ƛƭ ǎΩŞƭŜǾŀƛǘ ŀǳ ом ŘŞŎŜƳōǊŜ нлму Ł нΦнн ŜǳǊƻǎ Ŝǘ ŀǳ ом ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмт Ł 
14.60 euros. 

Toutefois, une telle opération pourrait avoir un effet significatif défavorable sur le maintien du niveau 
de participation des actionnaires existantsΣ ŎƻƳƳŜ ƭΩŀ Ŝǳ ƭŜ ǇǊŜƳƛŜǊ ǇǊƻƎǊŀƳƳŜ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘΩh/! 
réalisé avec Nice & Green. Les actions nouvelles émises sur conversion des OCA ont vocation à être 
ŎŞŘŞŜǎ ǇŀǊ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ Ł ǘǊŝǎ ōǊŜŦ ŘŞƭŀƛ ǎǳǊ ƭŜ ƳŀǊŎƘŞ ŀǇǊŝǎ ƭŀ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ŘŜǎ h/!Φ 

Si ŎŜ ƴƻǳǾŜŀǳ ǇǊƻƎǊŀƳƳŜ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘΩƻōƭigations convertibles en actions devait être mis en place, la 
cession par le ou les souscripteurs de ces obligations convertibles des actions nouvelles émises ou des 
actions existantes remises pourrait être ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘΩŀǾƻƛǊ ǳƴ ƛƳǇŀŎǘ ŘŞŦŀǾƻǊŀōƭŜ ǎǳǊ ƭŜ cours de 
ƭΩŀŎǘƛƻƴ !ah9.!Φ [ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƴŜ ǇŜǳǘ ǇǊŞǾƻƛǊ ƭŜǎ ŞǾŜƴǘǳŜƭǎ ŜŦŦŜǘǎ ŘŜ ces cessionǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ sur le cours 
de bourse. 

5.6.2 La Société est cotée sur un marché règlementé et le cours de cotation de ses actions est 
soumis à une volatilité importante notamment liée aux annonces négatives relatives au processus 
ŘΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ǎŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ. 

Les ƳŀǊŎƘŞǎ ōƻǳǊǎƛŜǊǎ ƻƴǘ Ŏƻƴƴǳ ŎŜǎ ŘŜǊƴƛŝǊŜǎ ŀƴƴŞŜǎ ŘΩƛƳǇƻǊǘŀƴǘŜǎ ŦƭǳŎǘǳŀǘƛƻƴǎ ǉǳƛ ƻƴǘ ǎƻǳǾŜƴǘ ŞǘŞ 
sans rapport avec les résultats des sociétés dont les actions sont négociées. Les fluctuations de marché 
et la conjoncture économique pourraient accroître la volatilité des actions de la Société. Le prix de 
marché et la liquidité des actions de la Société pourrait fluctuer significativement, en réaction à 
différents facteurs et évènements. Parmi ces facteurs et évènements peuvent figurer la survenance 
des facteurs de risque décrits dans cette section, et en particulier les annonces faites par la Société 
ǊŜƭŀǘƛǾŜǎ ŀǳ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǎǳōǎǘŀƴŎŜ ŀŎǘƛǾŜ ŎƻƳƳe cela a été le cas le 26 avril 2018 
ǎǳƛǘŜ Ł ƭΩŀƴƴƻƴŎŜ ŘŜ ƭŀ ŘŞŎƛǎƛƻƴ ŘŜ ǊŜŦǳǎ ŘΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ du biocide par ƭΩ9/I! ou le 19 aout 2019 suite 
Ł ƭΩŀƴƴƻƴŎŜ Řǳ ǊŜǘǊŀƛǘ Řǳ ŘƻǎǎƛŜǊ ŀǳǇǊŝǎ ŘŜ ƭΩ9t!Φ Suite à ces annonces, le cours de la Société a connu 
une orientation à la baisse très significative. 

 



 

 

 

45 

6. INFORMATIONS CONCERNANT AMOEBA 

[ΩŀǊǘƛŎƭŜ рΦмΦн ŘŜ ζ liŜǳ Ŝǘ ƴǳƳŞǊƻ ŘΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ » de la section 5.1 « Histoire et 
évolution de la Société » du cinquième chapitre du Document de Référence 2018 est complétée par 
les mentions suivantes : 
 

¶ /ƻŘŜ [9L ŘΩ!moéba 
 
Le code LEI ŘΩ!ƳƻŞōŀ est : 9695005QNE7C8Z0LXU64 

¶ Site web ŘΩ!ƳƻŞōŀ 
 
Le site internet dΩ!ƳƻŞōŀ est le suivant : http://www.amoeba-biocide.com/fr 
 
bƻǳǎ ŀǘǘƛǊƻƴǎ ƭΩŀǘǘŜƴǘƛƻƴ Řǳ ƭŜŎǘŜǳǊ ǎǳǊ ƭŜ Ŧŀƛǘ ǉǳŜΣ ǎŀǳŦ ǎΩƛƭ Ŝƴ Ŝǎǘ ŘƛǎǇƻǎŞ ŀǳǘǊŜƳŜƴǘ ŀǳ ǎŜƛƴ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ 
5ƻŎǳƳŜƴǘ ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭΣ ƭŜǎ ƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŦƛƎǳǊŀƴǘ ǎǳǊ ŎŜ ǎƛǘŜ ǿŜō ƴŜ Ŧƻƴǘ Ǉŀǎ ǇŀǊǘƛŜ Řǳ 
présent document. 
 

7. APERÇU DES ACTIVITES 

7.1 Nouveaux Produits 

! ƭΩŜȄŎeption des produits décrits à la section 7.3 Stratégie et Objectifs du présent Document 
ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƴŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜ Ǉŀǎ ŘŜ ƴƻǳǾŜŀǳȄ ǇǊƻŘǳƛǘǎΦ 

 

7.2 9ǾŝƴŜƳŜƴǘǎ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘǎ Řŀƴǎ ƭŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŘŜ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳr 

[Ŝǎ ǇǊƛƴŎƛǇŀǳȄ ŞƭŞƳŜƴǘǎ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ŎƻƴŎŜǊƴŀƴǘ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƛƴǘŜǊǾŜƴǳǎ ŘŜǇǳƛǎ ƭŜ нр ŀǾǊƛƭ нлмф ǎƻƴǘ ŘŞŎǊƛǘǎ 
dans les communiqués de presse de la Société ŦƛƎǳǊŀƴǘ Ł ƭΩŀƴƴŜȄŜ н Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ 5ƻŎǳƳŜƴǘ 
ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭ Řƻƴǘ ƭŀ ƭƛǎǘŜ ŦƛƎǳǊŜ Ŏƛ-dessous. 

Publications de Communiqués de Presse 

19 juin 2019 DŞŎƛǎƛƻƴ ŘŜ ƭΩU.S. EPA ŎƻƴŎŜǊƴŀƴǘ ƭΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ŘŜ ǎŀ ǎǳōǎǘŀƴŎŜ ŀŎǘƛǾŜ 
biocide devrait avoir lieu fin août 2019 

20 juin 2019 ;Ǿƻƭǳǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ŎƻƳǇƻǎƛǘƛƻƴ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŘΩ!ah;.! 

1er juillet 2019 ¦ǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ǇƻǎǎƛōƭŜ ŘŜ ǎŀ ǎǳōǎǘŀƴŎŜ ǇƻǳǊ ƭŜ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴ ŘŜǎ ǇŀǘƘƻƎŝƴŜǎ ŘŜǎ 

grandes cultures, la rouille 

29 juillet 2019 wŞǎǳƭǘŀǘǎ ŎƻƴŦƛǊƳŀƴǘ ƭΩŜŦŦƛŎŀŎƛǘŞ ŀǳ ŎƘŀƳǇ ŘŜ ǎŀ ǎǳōǎǘŀƴŎŜ ŀŎǘƛǾŜ ŎƻƴǘǊŜ ƭŜ 

mildiou de la vigne 

12 août 2019 Soumission en EǳǊƻǇŜ ŘΩǳƴŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘΩŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴ ŘŜ ǎŀ ǎǳōǎǘŀƴŎŜ 

active biocide 

19 août 2019 L'U.S. 9t! ƴŜ ǇŜǳǘ ŀŎŎƻǊŘŜǊ ƭΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ǇƻǳǊ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ǎŀ ǎǳōǎǘŀƴŎŜ 

active dans les tours de refroidissement 

http://www.amoeba-biocide.com/fr


 

 

 

46 

20 septembre, 2019 Report de la date de publication de ses comptes semestriels 

27 septembre 2019 Résultats semestriels en ligne avec ceux de 2018 et poursuit le développement 

de ses applications biocide et biocontrôle 

30 septembre 2019 Mise à disposition du rapport financier semestriel 2019 

6 décembre 2019 Amoéba publie dans Scientific Reports l'analyse génomique complète de l'amibe 

Willaertia magna C2c Maky 

17 décembre 2019 Amoéba annonce la signature d'un nouveau contrat d'émission d'obligations 

convertibles en actions 

11 janvier 2020 Amoéba confirme son éligibilité au dispositif PEA-PME 

 

tǳōƭƛŎŀǘƛƻƴǎ ŀǳǇǊŝǎ ŘŜ ƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŞ ŘŜǎ aŀǊŎƘŞǎ CƛƴŀƴŎƛŜǊǎ 

3 juillet 2019 Déclaration de franchissement de seuils ŘΩAuriga Partners1 

5 juillet 2019 Déclaration de franchissement de seuils de M. Fabrice Plasson 

2 octobre 2019 Déclaration de franchissement de seuils de Siparex Proximité Innovation 

13 décembre 2019 Déclaration de franchissement de seuils de M. Fabrice Plasson 

 

7.3 Stratégie et Objectifs 

La section 5.3 « Stratégie du Groupe » de la partie I du Document de Référence 2018, la section 5.1.2 
« Stratégie d’investissement » et la section 5.1.3 « Développement » de la partie II du Document de 
Référence 2018 sont complétées par la section suivante : 

Amoéba, société créée en 2010, a pour ambition de devenir un acteur majeur du contrôle des 
pathogènes en substitution des ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŎƘƛƳƛǉǳŜǎ ŎƻǳǊŀƳƳŜƴǘ ǳǘƛƭƛǎŞǎ Řŀƴǎ ƭΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘ sous 
ǊŞǎŜǊǾŜ ŘΩƻōǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜǎ ŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴǎ ƴŞŎŜǎǎŀƛǊŜǎ Ł ƭŀ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ses produits. 

A ce jour, la Société dispose sur son site de Lyon-Chassieu de deux unités de production, la première 
basée sur 4 bioréacteurs de 10L et la deuxième sur 2 bioréacteurs de 500 Litres. En 2016, la Société a 
implanté une seconde unité de production de 4 bioǊŞŀŎǘŜǳǊǎ ŘŜ мл [ ǎǳǊ ƭŜ ǎƛǘŜ ŘŜ ƭΩ¦ƴƛǾŜǊǎƛǘŞ Řǳ vǳŞōŜŎ 
de Montréal afin de pouvoir réaliser les tests de recherche et développement sur les sites industriels 
américains et canadiens. [ΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ŘŜ Ŏette unité de production a été provisoirement suspendue en 
нлмф Řŀƴǎ ƭΩŀǘǘŜƴǘŜ ŘŜ ƭΩƻōǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜǎ ŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴǎ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ŀƳŞǊƛŎŀƛƴŜ Ŝǘ ŎŀƴŀŘƛŜƴƴŜΦ Les 
installations industrielles canadiennes ont été démontées et sont stockées sur site. Ce site sera réactivé 
une fois les autorisations de commercialisation en Amérique de Nord obtenues. 
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Amoéba développe une triple expertise scientifique, industrielle et commerciale autour des multiples 
applications possibles à partir de substances actives basées8 sur ƭΩŀƳƛōŜ Willaertia magna C2c Maky 
Řŀƴǎ ƭŀ ǇǊŞǾŜƴǘƛƻƴ Řǳ ǊƛǎǉǳŜ ƳƛŎǊƻōƛƻƭƻƎƛǉǳŜΦ !ǳƧƻǳǊŘΩƘǳƛ ŜƭƭŜ Ŝǎǘ :  

- Ŝƴ ǇƘŀǎŜ ŘŜ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜ ǇƻǳǊ ǳƴŜ ŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ǇǊƻŘǳƛǘ 
ǇƻǳǊ ƭŜ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩŜŀǳ όōƛƻŎƛŘŜύ. [ŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ƴΩŀ Ǉŀǎ ǊŞǳǎǎƛ Ł ƻōǘŜƴƛǊ ŘΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ 
commercialisation de son produit biocide en Europe (avril 2018) et aux Etats-Unis (août 2019) ; 
9ƭƭŜ ŀ ŘŞǇƻǎŞ ǳƴ ƴƻǳǾŜŀǳ ŘƻǎǎƛŜǊ ŘŜ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ǎŀ ǎǳōǎǘŀƴŎŜ ŀŎǘƛǾŜ Ŝƴ 9ǳǊƻǇŜ 
en 2019 ; 
 

- en phase de recherche et développement pour un produit de protection des plantes contre 
les champignons (biocontrôle) . Dans ce cadre, des tests, in vitro, en serres et en champs ont 
ŞǘŞ ŜŦŦŜŎǘǳŞǎ ŜƴǘǊŜ нлмт Ŝǘ нлмф ǇƻǳǊ ǾŀƭƛŘŜǊ ƭΩŜŦŦƛŎŀŎƛǘŞ Řǳ ƭȅǎŀǘ ŘŜ ƭΩŀƳƛōŜ Willaertia magna 
C2c Maky sur le mildiou de la vigne et de la pomme de terre et la rouille de la fèverole ; 

 

- en phase de recherches préliminaires pour un traitement des plaies humaines. Cette 
ŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀƳƛōŜ Willaertia magna C2c Maky pour la désinfection de la peau est encore 
au stade de tests en laboratoires menés directement par un prestataire américain, la Société 
ne livrant que la substance active nécessaire aux tests. 

 

La Société ne commercialise pas ces produits à la date du présent Document ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ 
Universel. 

 

 

 

 

 

Applications en cours de développement et applications potentielles  
ŘŜ ƭŀ ǎǳōǎǘŀƴŎŜ ŀŎǘƛǾŜ ōŀǎŞŜ ǎǳǊ ƭΩŀƳƛōŜ Willaertia magna C2c Maky 

                                                           

8 La substance active est un composant actif contre les organismes nuisibles. Le produit biocide ou de biocontrôle est la forme sous laquelle 

ƭŀ ǇǊŞǇŀǊŀǘƛƻƴ Ŝǎǘ ŦƻǳǊƴƛŜ Ł ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘŜǳǊ Ŝǘ ǉǳƛ ŎƻƴǘƛŜƴǘ ŀǳ Ƴƻƛƴǎ ǳƴŜ ǎǳōǎǘŀƴŎŜ ŀŎǘƛǾŜ ŀǇǇǊƻǳǾŞŜΦ 
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Les applications indiquées en gras sur le schéma sont les applications en cours de développement. 
Celles en italique ǎƻƴǘ ƭŜǎ ŦǳǘǳǊŜǎ ŎƛōƭŜǎ ŘŜ ƭΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜΦ 

- La White biotech ou biotechnologie blanche repose sur l’utilisation de microorganismes dans 
les eaux industrielles 

- La Green Biotech ou biotechnologie verte s’applique aux domaines de l’agriculture et de 
l’alimentaire 

- La Red Biotech ou biotechnologie rouge s’applique au domaine de la santé 
- La Blue Biotech ou biotechnologie bleue concerne le monde aquatique 
-  

La Société a fixé 4 grandes étapes pour valider les applications visées et suivre leur développement : 

- 1 étape : Validation par tests en laboratoire 
- 2° étape : Tests terrain 
- 3° étape : Dépôt du dossier règlementaire 
- 4° étape : Autorisation de commercialisation du produit et démarrage de la production. 

 

! ŎŜ ƧƻǳǊΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǎŜ ŎƻƴŎŜƴǘǊŜ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ōƛƻŎƛŘŜ ǇƻǳǊ ƭŜ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ ŘŜ 
ƭΩŜŀǳ Ŝǘ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŀƎŜƴǘ ŘŜ ōƛƻŎƻƴǘǊƾƭŜ ǇƻǳǊ ƭŜ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ Řǳ ƳƛƭŘƛƻǳ ŘŜ ƭŀ ǾƛƎƴŜ et de la pomme 
de terre et de la rouille du soja. A la date du 5ƻŎǳƳŜƴǘ ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭΣ ƭΩŞǘŀǘ 
ŘΩŀǾŀƴŎŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴǎ Ŝƴ ŎƻǳǊǎ de développement est le suivant : 
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Le financement des soumissions de dossiers auprès des autorités compétentes et les tests ou études 
complémentaires relatifs Ł ƭŀ ǎŞŎǳǊƛǘŞ ƻǳ ƭΩŜŦŦƛŎŀŎƛǘŞ ŘŜ ƭŀ ǎǳōǎǘŀƴŎŜ ŀŎǘƛǾŜ ƴŜ ǎƻƴǘ Ǉŀǎ ŀǎǎǳǊŞǎ 
jusquΩŁ ƭŀ Ŧƛƴ ŘŜǎ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘŞŎǊƛǘǎ Řŀƴǎ ƭŜ schéma ci-dessus. La Société devra trouver de nouveaux 
ŦƛƴŀƴŎŜƳŜƴǘǎ ǇƻǳǊ ƳŜƴŜǊ Ł ōƛŜƴ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜ ŎŜǎ ǇǊƻŎŜssus règlementaires avant de pouvoir 
commercialiser des applications biocides, biocontrôle ou autres. 
 
Avec la trésorerie actuelle et le complément de financement que la Société pourrait recevoir si le 
ǎŜŎƻƴŘ ǇǊƻƎǊŀƳƳŜ ŘΩh/!tL Şǘŀƛǘ ŀǳǘƻǊƛǎŞ ǇŀǊ ƭΩ!ǎǎŜƳōƭŞŜ DŞƴŞǊŀƭŜ ŎƻƴǾƻǉǳŞŜ ǇƻǳǊ ƭŜ 30 janvier 
2020, seraienǘ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ŦƛƴŀƴŎŞŜǎ ŘŜǎ ŘŞǇŜƴǎŜǎ ŎƻǳǊŀƴǘŜǎ ƭƛŞŜǎ Ł ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ƧǳǎǉǳΩŜƴ ŀƻût 2021 pour 
ǇǊŝǎ ŘŜ рΦнфл Yϵ Ŝǘ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ƭŜǎ ŘŞǇŜƴǎŜǎ ƭƛŞŜǎ ŀǳȄ ŜŦŦƻǊǘǎ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘŜ ǊŜŎƘŜǊŎƘŜ Ŝǘ 
développement pour : 
 

- assurer les dépenses opérationnelles (notamment salaires, loyers honoraires juridiques et 
ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎ Ŝǘ ƛƴǘŞǊşǘǎ Ł ŘŞŎŀƛǎǎŜǊ ŀƴƴǳŜƭƭŜƳŜƴǘ Řǳ ǇǊşǘ .9L ǇƻǳǊ нрм Yϵύ Ł ƘŀǳǘŜǳǊ ŘŜ нΦсфл 
Yϵ ; 

- soutenir lŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŘŜ ǊŜŎƘŜǊŎƘŜ Ŝǘ ŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ōƛƻŎƻƴǘǊƾƭŜ 
phytosanitaire pour la prévention des maladies des plantes telles que le mildiou de la vigne, le 
ƳƛƭŘƛƻǳ ŘŜ ƭŀ ǇƻƳƳŜ ŘŜ ǘŜǊǊŜΣ ƭŀ ǊƻǳƛƭƭŜ ŘŜǎ ŎŞǊŞŀƭŜǎ Ł ƘŀǳǘŜǳǊ ŘŜ мΦслл Yϵ ; 

- ǎƻǳǘŜƴƛǊ ƭŜǎ ŘŞǇƾǘǎ ŘŜ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǎǳōǎǘŀƴŎŜ ŀŎǘƛǾŜ ōƛƻŎƛŘŜ Ŝǘ ŘŜ ƭŀ 
ǎǳōǎǘŀƴŎŜ ǇƘȅǘƻǎŀƴƛǘŀƛǊŜ Ŝƴ 9ǳǊƻǇŜ Ŝǘ ŀǳȄ 9ǘŀǘǎ ¦ƴƛǎ Ł ƘŀǳǘŜǳǊ ŘŜ мΦллл YϵΦ 

 

1. 5ŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ōƛƻŎƛŘŜ ǇƻǳǊ ƭŜ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩŜŀǳ 

[ŀ ǎƻƭǳǘƛƻƴ ōƛƻƭƻƎƛǉǳŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŞŜ Ł ƭΩƻǊƛƎƛƴŜ ǇŀǊ !ƳƻŞōŀ ŀ ǾƻŎŀǘƛƻƴ Ł ǎŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜǊ ǎǳǊ ƭŜ ƳŀǊŎƘŞ Řǳ 
traitemŜƴǘ ŘŜ ƭΩŜŀǳ Řŀƴǎ ƭŜǉǳŜƭ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŎƘƛƳƛǉǳŜǎ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŜ ǳƴ ŎƘƛŦŦǊŜ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ ŘŜ 
нм ƳƛƭƭƛŀǊŘǎ ŘΩŜǳǊƻǎ Ŝǘ Ǉƭǳǎ ǇŀǊǘƛŎǳƭƛŝǊŜƳŜƴǘ ǎǳǊ ƭŜ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩŜŀǳ ŘŜǎ ¢ƻǳǊǎ !ŞǊƻǊŞŦǊƛƎŞǊŀƴǘŜǎ 
ό¢!wύ ǉǳƛ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŜ ǳƴŜ ƻǇǇƻǊǘǳƴƛǘŞ ŘΩŜƴǾƛǊƻƴ м ƳƛƭƭƛŀǊŘǎ ŘΩŜǳǊƻǎ ǎǳǊ ƭŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ǾƛǎŞǎ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ 
(Europe et Amérique du Nord) 
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[Ŝ ōƛƻŎƛŘŜ ōƛƻƭƻƎƛǉǳŜ ŘΩ!ƳƻŞōŀ Ŝǎǘ ǳƴ ƳƛŎǊƻ-ƻǊƎŀƴƛǎƳŜ ŘΩƻǊƛƎƛƴŜ ƴŀǘǳǊŜƭƭŜΣ ƭΩŀƳƛōŜ Willaertia C2c 
Maky, prédateur naturel des bactéries pathogènes et des réservoirs tels que le biofilm dans lesquels 
ƭŜǎ ōŀŎǘŞǊƛŜǎ ǎŜ ǇǊƻǘŝƎŜƴǘ ǇƻǳǊ ǎŜ ƳŜǘǘǊŜ ƘƻǊǎ ŘΩŀǘǘŜƛƴǘŜ ŘŜǎ ōƛƻŎƛŘŜǎ ŎƘƛƳƛǉǳŜǎΦ 

Depuis la création de la Société, le produit biocide développé par Amoéba a été testé en laboratoire 
et sur plus de 25 sites industriels en Europe et en Amérique du Nord afin de démontrer son efficacité 
et sa supériorité par rapport aux biocides chimiques. 

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŀ ŎƘƻƛǎƛ ŘŜ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛǎŜǊ ǎƻƴ ǇǊƻŘǳƛǘ ōƛƻŎƛŘŜ Ǿƛŀ ŘŜǎ ǘǊŀƛǘŜǳǊǎ ŘΩŜŀǳ Şǘŀōƭƛǎ ǇƻǳǊ ŀŎŎŞƭŞǊŜǊ 
la pénétration de sa technologie. A ce jour elle a déjà signé cinq contrats de commercialisation et 14 
ƭŜǘǘǊŜǎ ŘΩƛƴǘŜƴǘƛƻƴ Ŝƴ 9ǳǊƻǇŜ Ŝǘ ŀǳȄ 9ǘŀǘǎ ¦ƴƛǎΦ 

Le produit biocide est destiné : 

ω en Europe et au Canada, à la prévention de la croissance des légionelles dans les tours de 
refroidissement ; 

ω aux États-Unis au contrôle du biofilm et de la flore bactérienne dans les tours de 
refroidissement.  

Cette différence de revendications est guidée par le positionnement marketing du produit selon les 
différences de réglementation des tours de refroidissements sur ces territoires.  

/ƻƳƳŜ ǘƻǳǘ ǇǊƻŘǳƛǘ ōƛƻŎƛŘŜΣ ƭŀ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛǎŀǘƛƻƴ Řǳ ǇǊƻŘǳƛǘ ōƛƻŎƛŘŜ ŘΩ!ƳƻŞōŀ ǎǳǊ ƭŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ǾƛǎŞǎ 
Ŝƴ ǇǊƛƻǊƛǘŞΣ ƭΩ9ǳǊƻǇŜ Ŝǘ ƭΩ!ƳŞǊƛǉǳŜ Řǳ bƻǊŘΣ Ŝǎǘ ǎǳƧŜǘǘŜ Ł ƭΩƻōǘŜƴǘƛƻƴ ŘΩǳƴŜ ŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƳƛǎŜ ǎǳǊ ƭŜ 
marché.  

 

- Situation règlementaire ǇƻǳǊ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ōƛƻŎƛŘŜ Ŝƴ 9ǳǊƻǇŜ 

[ŀ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ǇǊƻŘǳƛǘ ōƛƻŎƛŘŜ ǎǳǊ ƭŜ ǘŜǊǊƛǘƻƛǊŜ ŘŜ ƭΩ9ǎǇŀŎŜ ;ŎƻƴƻƳƛǉǳŜ 9ǳǊƻǇŞŜƴ Ŝǎǘ 
ǎǳƧŜǘǘŜ Ł ƭΩƻōǘŜƴǘƛƻƴ ŘΩǳƴŜ ŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ǇǊŞŀƭŀōƭŜ ŘŜ ƳƛǎŜ ǎǳǊ ƭŜ ƳŀǊŎƘŞΦ 

L'évaluation avant mise sur le marché des produits biocides et des substances actives qui les 
composent est encadrée et harmonisée au niveau européen par le règlement (UE) n° 528/2012 
ŎƻƴŎŜǊƴŀƴǘ ƭŀ ƳƛǎŜ Ł ŘƛǎǇƻǎƛǘƛƻƴ ǎǳǊ ƭŜ ƳŀǊŎƘŞ Ŝǘ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ōƛƻŎƛŘŜǎΦ  

[ΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ Ŝƴ 9ǳǊƻǇŜ ǎŜ ŘŞŎƻƳǇose en deux étapes :  

o évaluation de la substance active au niveau européen ; puis 
o évaluation des préparations commerciales (produits) réalisée soit au niveau européen, soit 

au niveau des États-Membres, selon la procédure choisie par le demandeur. 

Une ǇǊŜƳƛŝǊŜ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ŘΩŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴ de la substance active ƛƴƛǘƛŞŜ Ŝƴ нлмп ǎΩŜǎǘ ŎƻƴŎƭǳŜ le 23 
novembre 2018 lors de la session du comité permanent des produits biocides de la Commission 
Européenne, au cours de laquelle les 28 Etats-Membres se sont exprimés pour la non-approbation de 
la substance active biocide Willaertia magna C2c Maky pour un usage en type de produit 11 (TP 11 - 
Produits de protection des liquides utilisés dans les systèmes de refroidissement et de fabrication). 
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Le 28 novembre 2018, la Société a eu connaissance de cette décision et en a informé le marché le 29 
novembre 2018 (voir Communiqué de Presse du 29 novembre 2018). 

[ŀ ƴƻƴ ŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǎǳōǎǘŀƴŎŜ ŀŎǘƛǾŜ ōƛƻŎƛŘŜ Ŝƴ 9ǳǊƻǇŜ ŀ Ŧŀƛǘ ǎǳƛǘŜ Ł ǳƴ ǊŀǇǇƻǊǘ ŘΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ŘŜ 
ƭΩ!b{9{ ŘŜ ƳŀǊǎ нлмт ǉǳƛ ŎƻƴǎƛŘŞǊŀƛǘ ǉǳΩŜƭƭŜ ƴŜ ǇƻǳǾŀƛǘ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŜǊ ƭΩŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǎǳōǎǘŀƴŎŜ 
ŀŎǘƛǾŜ Ŝƴ Ǌŀƛǎƻƴ ŘΩƻōǎŜǊǾŀǘƛƻƴǎ ǉǳΩŜƭƭŜ ǎƻǳƘŀƛǘŀƛǘ ǾƻƛǊ ŎƭŀǊƛŦƛŞŜǎ ŀǾŜŎ ƭŜǎ ŜȄǇŜǊǘǎ ŀǳ ƴƛǾŜŀǳ ŜǳǊƻǇŞŜƴΦ 
!ǳ ƴƛǾŜŀǳ ŜǳǊƻǇŞŜƴΣ ƭŜ ŘƻǎǎƛŜǊ ŘŜ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŀ Ŧŀƛǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩune recommandation de 
non-ŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴ ǇŀǊ ƭΩ9/I! ŦƻƴŘŞŜ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ǎǳǊ lΩŜǎǘƛƳŀǘƛƻƴ ǉǳΩƛƭ ǎǳōǎƛǎǘŀƛǘ ŘŜǎ ǊƛǎǉǳŜǎ 
inacceptables pour la santé humaine qui ƴŜ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ŜȄŎƭǳǎΣ Ŝƴ ƭƛŜƴ ŀǾŜŎ ǳƴ ŜŦŦŜǘ Ψ/ƘŜǾŀƭ ŘŜ ¢ǊƻƛŜΩ 
ǇŀǊ ƭŜǉǳŜƭ ƭΩŀƳƛōŜ ŀƎƛǊŀƛǘ ŎƻƳƳŜ ǳƴ ǊŞǎŜǊǾƻƛǊ ǇƻǳǊ ŘŜǎ ōŀŎǘŞǊƛŜǎ ǇŀǘƘƻƎŝƴŜǎ ǉǳΩŜƭƭŜ ŀ préalablement 
digérées. 

tƻǳǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ŎŜ ǊƛǎǉǳŜ ŘΩŜŦŦŜǘ /ƘŜǾŀƭ ŘŜ ¢ǊƻƛŜ ƳŜƴǘƛƻƴƴŞ ƛƴǾƻǉǳŞ ǇŀǊ ƭΩ9/I! Ŝst un concept de 
ƭŀōƻǊŀǘƻƛǊŜ ǉǳƛ ŀ ŎƻƴŘǳƛǘ Ł ŘŜǎ ƘȅǇƻǘƘŝǎŜǎ ŘΩŜŦŦŜǘ ǎǳǊ ƭŀ ǎŀƴǘŞ ƘǳƳŀƛƴŜ Ŝǘ Řƻƴǘ ƭŜ ǊƛǎǉǳŜ ƴΩŀ Ǉŀǎ ŞǘŞ 
scientifiquement vérifié. 

Aussi, sǳƛǘŜ Ł ŎŜǘǘŜ ŀƴƴƻƴŎŜΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŀ ŘŞŎƛŘŞ ŘŜ ǇƻǳǊǎǳƛǾǊŜ ǳƴ ƴƻǳǾŜŀǳ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘΩŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴ 
Řŀƴǎ ƭΩ¦ƴƛƻƴ Européenne. LΩŀǳǘƻǊƛǘŞ ƳŀƭǘŀƛǎŜ compétente en matière de biocide (la « MCCAA », Malta 
Competition and Consumer Affairs Authority) ŀ ŀŎŎŜǇǘŞ ŘΩşǘǊŜ ƭΩautorité compétente évaluatrice de la 
ƴƻǳǾŜƭƭŜ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘΩŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴΦ [ŀ ǎǳōǎǘŀƴŎŜ ŀŎǘƛǾŜ utilisée dans le ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ Ŝǎǘ 
ƭΩŀƳƛōŜ Willaertia magna C2c Maky sous sa forme vivante, destinée à être utilisée dans les tours de 
refroidissement pour la prévention de la croissance des légionelles (Type de Produit 11 - Produits de 
protection des liquides utilisés dans les systèmes de refroidissement et de fabrication) et le contrôle 
du biofilm (Type de Produit 12 - Produits anti-biofilm) (voir Communiqué de Presse du 25 février 2019). 

Une réunion de pré-ǎƻǳƳƛǎǎƛƻƴ ǇǊŞŀƭŀōƭŜ Ł ƭŀ ǎƻǳƳƛǎǎƛƻƴ ǎΩŜǎǘ ǘŜƴǳŜ Ŝƴ ŀǾǊƛƭ нлмф ŜƴǘǊŜ ƭa MCCAA, 
ses experts non-gouvernementaux basés au Pays-Bas et Amoéba. 

[ŀ ƴƻǳǾŜƭƭŜ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘΩŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴ ŀ ŞǘŞ ŘŞǇƻǎŞŜ le 12 aout 2019, ŀǾŜŎ р Ƴƻƛǎ ŘΩŀǾŀƴŎŜ ǎǳǊ ƭŜ 
calendrier initial, par la Société auprès de ƭΩ9/I!. [ŀ ǇǊŜƳƛŝǊŜ ǇƘŀǎŜ ŘŜ ƭΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ǎŜǊŀ ǊŞŀƭƛǎŞŜ ǇŀǊ 
la MCCAA (voir Communiqué de Presse du 12 aout 2019). 

9ƴ Ǌŀƛǎƻƴ ŘΩǳƴ ŘŞƭŀƛ ŘΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ŘŜ му Ƴƻƛǎ ŦƛȄŞ ǇŀǊ ƭŜ Règlement (UE) 528/2012, Amoéba considère 
ǉǳŜ ƭŜ ǊŀǇǇƻǊǘ ŘΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ŘŜ la MCCAA pourrait être disponible au 1° trimestre 2021. 

ü /ƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŀǾŀƴǘ ƭΩŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǎǳōǎǘŀnce active ǎǳƛǘŜ Ł ƭΩƻōǘŜƴǘƛƻƴ ŘΩǳƴŜ 
autorisation de commercialisation provisoire. 

 
Sous réserve que la MCCAA ǇǊŞǎŜƴǘŜ Řŀƴǎ ǎƻƴ ǊŀǇǇƻǊǘ ŘΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ǳƴŜ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŀǘƛƻƴ Ŝƴ ǾǳŜ ŘŜ 
ƭΩŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ƴƻǳǾŜƭƭŜ ǎǳōǎǘŀƴŎŜ ŀŎǘƛǾŜ Ŝǘ ǉǳΩŜƭƭŜ ŘŞǘŜǊƳƛƴŜ que le produit biocide est 
ǎǳŦŦƛǎŀƳƳŜƴǘ ŜŦŦƛŎŀŎŜ Ŝǘ ƴΩŀ Ǉŀǎ ŘΩŜŦŦŜǘ ƛƴŀŎŎŜǇǘŀōƭŜ ƛƳƳŞŘƛŀǘ ƻǳ ŘƛŦŦŞǊŞ ǎǳǊ ƭŀ ǎŀƴǘŞ ƘǳƳŀƛƴŜΣ ƭŀ 
ǎŀƴǘŞ ŀƴƛƳŀƭŜ ƻǳ ƭΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘΣ !ƳƻŞōŀ ǇƻǳǊǊŀ ǎƻǳƳŜǘǘǊŜ ǳƴŜ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ǇǊƻǾƛǎƻƛǊŜ 
de commercialiation pour les produits biocides contenant la substance active Willaertia Magna C2c 
Maky, soit à la MCCAA Ŝǘ Ł ŘΩŀǳǘǊŜǎ 9ǘŀǘǎ-Membres ciblés (procédure nationale et reconnaissance 
mutuelle), soit à ƭΩ9/I!.  
 
[ŀ ŘǳǊŞŜ ŘΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ Řǳ ŘƻǎǎƛŜǊ ŘŜ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ǇǊƻǾƛǎƻƛǊe est estimée à 12 mois. Cette 
autorisation provisoire est valable pendant 3 ans, prorogeable 1 an et peut être convertie en 
autorisation dite définitive une fois la nouvelle substance active approuvée par la Commission 
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Européenne. 9ƴ Ŏŀǎ ŘŜ ƴƻƴ ŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴ ŘŞŦƛƴƛǘƛǾŜ Řǳ ǇǊƻŘǳƛǘΣ ƭΩŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴ ǇǊƻǾƛǎƻƛǊŜ ŘŜǾƛŜƴǘ 
caduque.  
 
Sous réserve que ces autorités, sur la ōŀǎŜ Řǳ ǊŀǇǇƻǊǘ ŘΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ŘŜ la a//!!Σ ǎΩŀǘǘŜƴŘŜƴǘ Ł ŎŜ ǉǳŜ 
ƭŜ ǇǊƻŘǳƛǘ ōƛƻŎƛŘŜ ǎƻƛǘ ǎǳŦŦƛǎŀƳƳŜƴǘ ŜŦŦƛŎŀŎŜ Ŝǘ ƴΩŀƛǘ Ǉŀǎ ŘΩŜŦŦŜǘ ƛƴŀŎŎŜǇǘŀōƭŜ ƛƳƳŞŘƛŀǘ ƻǳ ŘƛŦŦŞǊŞ ǎǳǊ 
ƭŀ ǎŀƴǘŞ ƘǳƳŀƛƴŜΣ ƭŀ ǎŀƴǘŞ ŀƴƛƳŀƭŜ ƻǳ ƭΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘΣ !ƳƻŞōŀ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ŀƭƻǊǎ ŜƴǾƛǎŀƎŜǊ ǳƴŜ 
autorisation provisoire de commercialisation sur les territoires désignés au 1er trimestre 2022. 
 

ü Commercialisation après approbation de la substance active Ŝǘ ƭΩƻōǘŜƴǘƛƻƴ ŘΩǳƴŜ ŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ 
de commercialisation 

 
{ƛ ƭŜǎ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘΩǳƴŜ ŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ǇǊƻǾƛǎƻƛǊŜ ŘŜ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ƴŜ ǎƻƴǘ Ǉŀǎ ǊŜƳǇƭƛŜǎΣ ǳƴŜ ǘŜƭƭŜ 
ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ƴŜ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ŘŞōǳǘŜǊ ŀǾŀƴǘ ƭΩŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǎǳōǎǘŀƴŎŜ ŀŎǘƛǾŜ Ŝǘ ƭΩŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴ Řǳ 
produit biocide. 
 
Avant qu'un produit biocide puisse être mis sur le marché ou utilisé, il doit être autorisé dans le(s) pays 
de l'UE concerné(s), soit par procédure nationale de reconnaissance mutuelle, soit par une procédure 
ŘΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ¦ƴƛƻƴ Européene soumise à ƭΩ9/I!Φ 
 
Dans ce cas, la commercialisation du produit biocide ne pourrait commencer avant 2023 Řŀƴǎ ƭΩ¦9 ƻǳ 
dans certŀƛƴǎ Ǉŀȅǎ ŘŜ ƭΩ¦9 Ŝƴ ŦƻƴŎǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ǎǳƛǾƛŜ. 

Calendrier prévisionnel de ƭΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ōƛƻŎƛŘŜ Ŝƴ 9ǳǊƻǇŜ : 

 

- {ƛǘǳŀǘƛƻƴ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜ ǇƻǳǊ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ōƛƻŎƛŘŜ ŀǳȄ 9ǘŀǘǎ-Unis 

!ǇǊŝǎ ǳƴŜ ǇǊŜƳƛŝǊŜ ǇƘŀǎŜ ŘΩŞǘǳŘŜΣ ƭΩŀƎŜƴŎŜ ŀƳŞǊƛŎŀƛƴŜ ŘŜ ǇǊƻǘŜŎǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘ, (ƭΩ « U.S. 
EPA », l’Environmental Protection Agency) a demandé une étude complémentaire qui a nécessité le 
ŘŞǇƾǘ ŘΩǳƴ ƴƻǳǾŜŀǳ ŘƻǎǎƛŜǊ Ł ƭŀ Ŧƛƴ ŘŜ ƭΩŀƴƴŞŜ нлмс (voir Communiqué de Presse du 27 décembre 
2016). 

[ΩŞǘǳŘŜ ŘŜ ŎŜ ƴƻǳǾŜŀǳ ŘŞǇƾǘ ŀ ŜƴǘǊŀƛƴŞ ŘŜǎ ŘƛǎŎǳǎǎƛƻƴǎ ƭƻǊǎ ŘŜ ƭŀ ŘŜǊƴƛŝǊŜ ǇƘŀǎŜ ŘΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴΣ ƭŀ ζ last 
science review », et la fin de cette phase a été subordonnée à la soumission de données confirmatoires 
ŘŜƳŀƴŘŞŜǎ ǇŀǊ ƭΩU.S. EPA (voir Communiqué de Presse du 12 septembre 2018). 

/ŜǘǘŜ ŘŜǊƴƛŝǊŜ ǇƘŀǎŜ ŘΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ŀ ŞǘŞ ŞǘŜƴŘǳŜ ŀǳ Řela du premier trimestre 2019 en raison de la 
fermeture gouvernementale (« shutdown ηύΣ ŀȅŀƴǘ ŜƴǘǊŀƛƴŞ ƭΩŀǊǊşǘ ŘŜǎ ŦƻƴŎǘƛƻƴǎ ƴƻƴ ŜǎǎŜƴǘƛŜƭƭŜǎ ŘŜ 
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ƭΩU.S. EPA, incluant les évaluations de produits biocides, entre le 29 décembre 2018 et le 28 janvier 
2019 (voir Communiqué de Presse du 1er février 2019). 

En août 2019, ƭΩU.S. EPA a finalement déterminé qu'elle ne pouvait conclure que les requis 
d'enregistrement étaient ǊŜǎǇŜŎǘŞǎ ǇƻǳǊ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀƳƛōŜ Řŀƴǎ ƭŜǎ ǘƻǳǊǎ ŘŜ ǊŜŦǊƻƛŘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ 
Après examen du dossier, aucun danger pour la santé humaine ou l'environnement n'a été déterminé 
par l'U.S. EPA. Toutefois, sur la base des données du dossier, l'U.S. EPA n'a pas pu confirmer que le 
ǇǊƻŘǳƛǘ ōƛƻŎƛŘŜ ŎƻƴǘŜƴŀƴǘ ƭΩŀƳƛōŜ ²ƛƭƭŀŜǊǘƛŀ ƳŀƎƴŀ /нŎ aŀƪȅΣ ƭƻǊǎǉǳΩǳǘƛƭƛsé conformément à la 
pratique communément reconnue, n'aura pas d'effets déraisonnables (voir Communiqué de Presse du 
19 août 2019). 

Sur la base des discussions avec ses consultants en réglementation américaine et avec l'U.S. EPA, 
Amoéba a décidé de retirer volontairement la demande (« withdrawal ») et envisage de déposer une 
nouvelle demande ŘΩŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴ. 

A cette fin, une réunion de pré-ǎƻǳƳƛǎǎƛƻƴ ŜƴǘǊŜ !ƳƻŞōŀΣ ǎŜǎ Ŏƻƴǎǳƭǘŀƴǘǎ Ŝǘ ƭΩ¦Φ{Φ 9t! ŀ Ŝǳ ƭƛŜǳ ƭŜ нм 
novembre 2019. Lors de cette réunion ont été discutés les insuffisances ayant conduit au retrait du 
ŘƻǎǎƛŜǊ ǇŀǊ !ƳƻŞōŀ Ŝƴ ŀƻǳǘ нлмф Ŝǘ ŎƻƳƳŜƴǘ !ƳƻŞōŀ ŜƴǾƛǎŀƎŜ ŘΩȅ ǊŞǇƻƴŘǊŜΦ [Ŝǎ ǊŞǎǳƭǘŀǘǎ ŘŜ ŎŜǘǘŜ 
ǊŞǳƴƛƻƴ ǇŜǊƳŜǘǘŜƴǘ Ł !ƳƻŞōŀ ŘŜ ǇǊŞǾƻƛǊ ƭŀ ǎƻǳƳƛǎǎƛƻƴ ŘΩǳƴŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜ ŘŜƳŀƴŘŜΣ ŀǾŜŎ ƭŜǎ ŞǘǳŘes 
ŎƻƳǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ ŘƛǎŎǳǘŞŜ ŀǾŜŎ ƭΩ¦{ 9t!Σ ŀǳ ƳƛƭƛŜǳ ŘŜ ƭΩŀƴƴŞŜ нлнлΦ 

Une fois que ƭΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ Řǳ ǇǊƻŘǳƛǘ ōƛƻŎƛŘŜ serait obtenu au niveau fédéral, attendu à la fin de 
ƭΩŀƴƴŞŜ нлнм, un enregistrement (notification et paiement de taxes) est requis par les réglementations 
ƭƻŎŀƭŜǎ ŘŜ ƭŀ ǇƭǳǇŀǊǘ ŘŜǎ ;ǘŀǘǎ Ŝǘ ƴŞŎŜǎǎƛǘŜ ǳƴ ŘŞƭŀƛ ŘΩŜƴǾƛǊƻƴ ǳƴ Ł ŘŜǳȄ Ƴƻƛǎ όŜȄŎŜǇǘƛƻƴ ŦŀƛǘŜ ŘŜ ƭŀ 
/ŀƭƛŦƻǊƴƛŜ ǉǳƛ ǊŜǉǳƛŝǊŜ ǳƴŜ ŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ Řǳ ŘƻǎǎƛŜǊ ŎƻƳǇƭŝǘŜ ŘΩŜƴǾƛǊƻƴ мн ƳƻƛǎύΦ ¦ƴŜ Ŧƻƛǎ 
ƭΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ƻōǘŜƴǳ ŀǳ ƴƛǾŜŀǳ ƭƻŎŀƭΣ ƭŀ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛǎŀǘƛƻƴ Ŝǎǘ ǇƻǎǎƛōƭŜ Řŀƴǎ ƭΩ9ǘŀǘΦ 

/ŀƭŜƴŘǊƛŜǊ ǇǊŞǾƛǎƛƻƴƴŜƭ ŘŜ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀǘion biocide aux Etats-Unis : 

 

- {ƛǘǳŀǘƛƻƴ ǊŝƎƭŜƳŜƴǘŀƛǊŜ ǇƻǳǊ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ōƛƻŎƛŘŜ ŀǳ /ŀƴŀŘŀ 

En février 2019, La Société a soumis à ƭΩŀǳǘƻǊƛǘŞ ŎƻƳǇŞǘŜƴǘŜ ŎŀƴŀŘƛŜƴƴŜ όƭΩζ ARLA », ƭΩ!ƎŜƴŎŜ ŘŜ 
Réglementation de Lutte Antiparasitaire) un ŘƻǎǎƛŜǊ ŘŜ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘΩƘƻƳƻƭƻƎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǎǳōǎǘŀƴŎŜ 
active biocide Willaertia magna C2c Maky et du produit biocide Biomeba, afin de le commercialiser au 
Canada (cf. communiqué de presse du 01 février 2019). 

[ŀ ŘǳǊŞŜ ŘŜ ƭŀ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ŘΩƘƻƳƻƭƻƎŀǘƛƻƴ ŀǳǇǊŝǎ ŘŜ ƭΩ!w[! est estimée à 24 mois. La Société estime 
que la commercialisation du BIOMEBA sur le territoire canadien pourrait être possible au plus tôt au 
premier trimestre 2021. 
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Le ф ƧŀƴǾƛŜǊ нлмфΣ ƭΩ!w[! ŀ ǊŜƴƻǳǾŜƭŞ ƭΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƳƛǎŜ ǎǳǊ ƭŜ ƳŀǊŎƘŞ Ł ŘŜǎ Ŧƛƴǎ ŘŜ recherche pour 
le BIOMEBA, qui permet à la Société de réaliser des essais à échelle industrielle au Québec et en 
Ontario (voir Communiqué de Presse du 1er février 2019). 

Lƭ ƴΩȅ ŀ Ǉƭǳǎ ŘŜ ŎŀƳǇŀƎƴŜ ŘΩŜǎǎŀƛ Ŝƴ ŎƻǳǊǎ ŀǳ /ŀƴŀŘŀ Ł ƭŀ ŘŀǘŜ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ 5ƻŎǳƳŜƴǘ ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ 
Universel. 

/ŀƭŜƴŘǊƛŜǊ ǇǊŞǾƛǎƛƻƴƴŜƭ ŘŜ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ōƛƻŎƛŘŜ ŀǳȄ Canada : 

 

 

- Stratégie commerciale ǇƻǳǊ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ōƛƻŎƛŘŜ  

Dès sa constitution, la Société a privilégié un partenariat avec des traiteurs d'eau afin de ne pas se 
mettre en concurrence frontale et de pouvoir s'appuyer sur un réseau de distributeurs existants à la 
fois en France mais également dans les pays dans lesquels la Société souhaite commercialiser ses 
produits (notamment Europe, États-¦ƴƛǎ Ŝǘ /ŀƴŀŘŀύΦ !ƳƻŞōŀ ǎΩŜǎǘ ŀƛƴǎƛ ŀǎǎƻŎƛŞŜ Ł ǳƴ ǇŀǊǘŜƴŀƛǊŜ 
ǘǊŀƛǘŜǳǊ ŘΩŜŀǳ Ŝƴ CǊŀƴŎŜ ǘǊŝǎ ǘƾǘ Řŀƴǎ ǎƻƴ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘΦ  

Amoéba a développé et entretenu un réseau de relations daƴǎ ƭŜ ǎŜŎǘŜǳǊ Řǳ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩŜŀǳΣ 
ǘŜƴŀƴǘ ǊŞƎǳƭƛŝǊŜƳŜƴǘ ƭŜǎ ǘǊŀƛǘŜǳǊǎ ŘΩŜŀǳ ŀǳ ŎƻǳǊŀƴǘ ŘŜ ǎŜǎ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘǎ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛǉǳŜǎΦ tŀǊ 
exemple, en 2012, la validation de la technologie de biocide biologique sur une TAR en laboratoire a 
été suivie par de nombrŜǳȄ ǘǊŀƛǘŜǳǊǎ ŘΩŜŀǳΦ  

A la date du présent Document ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭ, le Groupe a conclu un contrat de 
distribution exclusif avec la société Aquaprox-Protec SAS en France et des contrats de distribution avec 
les sociétés EarthWise aux Etats Unis, Drewo en Italie et Novochem aux Pays Bas portant sur la 
ŘƛǎǘǊƛōǳǘƛƻƴ Řǳ ǇǊƻŘǳƛǘ ōƛƻŎƛŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŞ ǇŀǊ ƭŜ ƎǊƻǳǇŜ ǎƻǳǎ ǊŞǎŜǊǾŜ ŘŜ ƭΩƻōǘŜƴǘƛƻƴ ŘΩǳƴŜ AMM sur 
ces territoires. A ce jour, ces contrats ont les caractéristiques suivantes : 

o Aquaprox (France) : DurŞŜ Řǳ ŎƻƴǘǊŀǘ ŦƛȄŞŜ Ł п ŀƴǎ ŀǇǊŝǎ ƭΩƻōǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ!aa ; 

o Drewo (Italie) Υ /ƻƴǘǊŀǘ ǾŀƭŀōƭŜ ƧǳǎǉǳΩŜƴ ǎŜǇǘŜƳōǊŜ нлнл ; 

o Novochem (Pays Bas) Υ /ƻƴǘǊŀǘ ǾŀƭŀōƭŜ ƧǳǎǉǳΩŜƴ ŀǾǊƛƭ нлнл ; 

o EarthWise Environmental (Etats Unis) Υ /ƻƴǘǊŀǘ ǾŀƭŀōƭŜ ƧǳǎǉǳΩŜƴ нлнлΦ 

Aucune pénŀƭƛǘŞ ƴΩŜǎǘ ŀǎǎƻǊǘƛŜ Ł ƭŀ ǊŞǎƛƭƛŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŜǎ ŎƻƴǘǊŀǘǎΦ [ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŜƴǾƛǎŀƎŜ ŘΩŜƴǘǊŜǊ Ŝƴ 
discussion avec les distributeurs concernés pour prolonger la durée des contrats venant à expiration 
en 2020. 

La Société poursuit sa volonté de constituer un portefeuille de futurs distributeurs potentiels sur 
ƭΩ9ǳǊƻǇŜ Ŝǘ ƭΩ!ƳŞǊƛǉǳŜ du Nord. Sa stratégie vise à équilibrer son futur portefeuille de distributeurs 
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ǇŀǊ ŘŜǎ ŀŎǘŜǳǊǎ ƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀǳȄΣ ƴŀǘƛƻƴŀǳȄ Ŝǘ ǊŞƎƛƻƴŀǳȄ ŀŦƛƴ ŘŜ ŎƻǳǾǊƛǊ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ǎŜƎƳŜƴǘǎ ŘŜ 
marché des TAR (petites, moyennes et grandes). 

 

2. 5ŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩagent de biocontrôle pour le traitement des maladies des 
plantes 

En novembre 2017, grâce à la recherche permanente interne et à différents partenariats, la Société a 
effectǳŞ ŘŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜǎ ŀǾŀƴŎŞŜǎ ǎǳǊ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ son micro-organisme Willaertia Magna C2c Maky 
sur le marché du biocontrôle phytosanitaire pour la prévention des maladies des plantes. Elle a 
démontré les résultats positifs de tests in vitro effectués avec le micro-organisme Willaertia Magna 
C2c Maky pour la lutte contre des maladies de plantes (voir Communiqué de Presse du 22 novembre 
2017). 

Les premiers résultats positifs des tests effectués in vitro ont conduit la Société à poursuivre ses efforts 
de recherche et de développement sur cette nouvelle application par des tests in planta (sous serre) 
Ŝƴ нлму ǉǳƛ ƻƴǘ ǾŀƭƛŘŞ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ǇƻǘŜƴǘƛŜƭƭŜ ŘŜ Willaertia magna C2c Maky comme une alternative 
aux traitements conventionnels dans la prévention des maladies des plantes. 

Ces tests en serre ont été réalisés par la société CONIDIA, expert indépendant reconnu dans le domaine 
des moisissures et leur résistance aux fongicides. Ils ont montré une efficacité de plus de 90% du 
produit formulé sur le mildiou de la vigne. Ces résultats sont Ł ƳŜǘǘǊŜ Ŝƴ ǇŀǊŀƭƭŝƭŜ ŀǾŜŎ ƭΩŜŦŦƛŎŀŎƛǘŞ 
ƘŀōƛǘǳŜƭƭŜ ŘŜǎ ŀƎŜƴǘǎ ŘŜ ōƛƻŎƻƴǘǊƾƭŜ ŘΩŜƴǾƛǊƻƴ рл҈ Ŝƴ ǎŜǊǊŜ sur cet agent pathogène. 

La Société a déposé une demande de brevet Ŝƴ ŀƻǶǘ нлмт ǎǳǊ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ǘƘŞǊŀǇŜǳǘƛǉǳŜ ƻǳ ƴƻƴ-
thérapeutique de protozoaires du genre willaertia comme fongstatique et/ou fongicide et poursuit le 
développement de cette application. ! ƭΩƛǎǎǳŜ ŘŜǎ ǘŜǎǘǎ de ce produit, la Société pourrait se rapprocher 
ŘΩǳƴ ou plusieurs acteur(s) Řǳ ƳŀǊŎƘŞ ŀŦƛƴ ŘΩŜƴƎŀƎŜǊ ŘŜǎ ŘƛǎŎǳǎǎƛƻƴǎ ǎǳǊ ǳƴ ŞǾŜƴǘǳŜƭ ǇŀǊǘŜƴŀǊƛŀǘΦ 

En 2018, la Société à mis au point une nouvelle formulation de sa substance active sous forme de lysat, 
une ǇƻǳŘǊŜ ŎƻƳǇƻǎŞŜ ŘΩŀƳƛōŜǎ Willaertia Magna C2c Maky lysées permettant (i) une durée de 
conservation plus longue, (ii) une facilité accrue de transport et ŘΩŜƴǘǊŜǇƻǎŀƎŜ et (iii) la suppression 
de tout risque hypothétique de servir de réservoir aux bactéries pathogènes qui avait justifié le refus 
de la Commƛǎǎƛƻƴ 9ǳǊƻǇŞƴƴŜ Ŝƴ ƴƻǾŜƳōǊŜ нлму ŘΩŀǳǘƻǊƛǎŜǊ ƭΩŀƳƛōŜ Willaertia Magna C2c Maky en 
tant que sustance active biocide (voir Communiqué de Presse du 11 février 2019). 

Le marché mondial des pesticides est estimé à 51,2 ƳƛƭƭƛŀǊŘǎ ŘΩŜǳǊƻǎ9. Le secteur du biocontrôle 
ōŞƴŞŦƛŎƛŜ ŘΩǳƴŜ ŎǊƻƛǎǎŀƴŎŜ ŘŜ мр Ł нл҈ ǇŀǊ ŀƴ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŀƴǘ ǳƴ ƳŀǊŎƘŞ Ǝƭƻōŀƭ ŘΩŜƴǾƛǊƻƴ мΣс milliards 
ŘΩŜǳǊƻǎ 10. 

La croissance de la demande en produits de biocontrôle est soutenue par une population de plus en 
plus consciente des enjeux environnementaux mais également par la performance des produits de 
biocontrôle comme alternatives aux pesticides. Pour la Société, le développement du portefeuille 

                                                           

9 Chiffre mondial des pesticides en 2015. Source UIPP, Repères 2016-2017 
10 Biopesticides Worldwide Market 2013, CPL, Wallingford, UK 
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ŘΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭΩŀƳƛōŜ Willaertia magna C2c Maky dans le domaine du biocontrôle revêt une 
dimension stratégique. 

 

- Situation scientifique ǇƻǳǊ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ biocontrôle en Europe  
 

! ƭŀ ŘŀǘŜ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ 5ƻŎǳƳŜƴǘ ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭΣ ƭŀ ǎƛǘǳŀǘƛƻƴ ŘŜ ŘŞǾeloppement de 
ƭΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ōƛƻŎƻƴǘǊƾƭŜ Ŝǎǘ ƭŀ ǎǳƛǾŀƴǘŜ : 

¶ Biocontrôle des grandes cultures (pathogène dit « rouille ») 

La Société a annoncé les résultŀǘǎ ŎƻƴŎƭǳŀƴǘǎ ŘŜ ǘŜǎǘǎ ŘΩŜŦŦƛŎŀŎƛǘŞ Ł Ǉƭǳǎ ŘŜ ур ҈ ŘŜ ǎƻƴ ƭȅǎŀǘ ŘΩŀƳƛōŜ 
Willaertia magna C2c Maky in planta contre une rouille. Les rouilles sont un groupe de maladies 
particulièrement dommageables pour les grandes cultures (soja, blé, etc.). 

" ŎŜ ƧƻǳǊΣ ƛƭ ƴΩŜȄƛǎǘŜ ŀǳŎǳƴ ǇǊƻŘǳƛǘ ŘŜ ōƛƻŎƻƴǘǊƾƭŜ ŘŜ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ ǊƻǳƛƭƭŜ Řǳ ǎƻƧŀ ƻǳ ŘŜǎ ǊƻǳƛƭƭŜǎ 
des cultures céréalières. Le marché des grandes cultures est de loin le marché fongicide le plus 
important. En Europe il est estimé à 2 milliards de dollar et pour le seul traitement de la rouille du soja 
au Brésil à 1 milliard de dollar (voir Communiqué de Presse du 1er juillet 2019). 

¶ Biocontrôle des vignes et des pommes de terre (pathogène dit « mildiou ») 

La Société a réalisé 13 essais au champ contre le mildiou de la vigne au cours du second trimestre 2019 
et a annoncé les résultŀǘǎ ŎƻƴŎƭǳŀƴǘǎ ŘŜ ǘŜǎǘǎ ŘΩŜŦŦƛŎŀŎƛǘŞ ŘŜ ǎƻƴ ƭȅǎŀǘ ŘΩŀƳƛōŜ Willaertia magna C2c 
Maky. 

Ces essais serviront à lΨŞlaboration du dossier rŞglementaire de la substance active au niveau 
europŞen. À ce stade de lΩhomologation, lΩefficacitŞ de la substance active contre au moins une des 
espèces cibles et une culture pour lesquelles une autorisation sera demandée doit être démontrée 
(voir Communiqué de Presse du 19 juillet 2019).  

- Situation règlementaire ǇƻǳǊ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ōƛƻŎƻƴǘǊƾƭŜ Ŝƴ 9ǳǊƻǇŜ  

Comme tout produit phytosanitaire, la commercialisation du produit de biocontrôle (ou biopesticide) 
ŘΩ!ƳƻŞōŀ ǎǳǊ ƭŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ǾƛǎŞǎ Ŝƴ ǇǊƛƻǊƛǘŞΣ ƭΩ9ǳǊƻǇŜ Ŝǘ ƭŜǎ 9ǘŀǘǎ-¦ƴƛǎΣ Ŝǎǘ ǎǳƧŜǘǘŜ Ł ƭΩƻōǘŜƴǘƛƻƴ ŘΩǳƴŜ 
autorisation de mise sur le marché. 

ω En Europe, l'évaluation avant mise sur le marché, des produits phytopharmaceutiques et des 
substances actives qui les composent est encadrée et harmonisée au niveau européen par le 
règlement (CE) n° 1107/2009. La réglementation européenne ne fait pas de distinction entre pesticide 
ŎƻƴǾŜƴǘƛƻƴƴŜƭ Ŝǘ ōƛƻǇŜǎǘƛŎƛŘŜǎΦ [ΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ Ŝƴ 9ǳǊƻǇŜ ǎŜ ŘŞŎƻƳǇƻǎŜ Ŝƴ ŘŜǳȄ ŞǘŀǇŜǎ Υ 

- La première, réalisée au niveau européen, porte sur les dangers et les risques liés aux 
substances actives entrant dans la composition des produits phytopharmaceutiques, dure 2 à 3 ans. 
{ƻǳǎ ǊŞǎŜǊǾŜ ŘΩǳƴŜ ŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ǊŜŎƻƳƳŀƴŘŀƴǘ ƭΩŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴΣ !ƳƻŞōŀ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ǾƻƛǊ ƭŀ ǎǳōǎǘŀƴŎŜ ŀŎǘƛǾe 
phytopharmaceutique approuvée au niveau européen en S2-2022/S1-2023. Durant cette phase il 
pourra être demandé à la Société de faire des tests complémentaires pour prouver que la substance 
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ŀŎǘƛǾŜ όƭŜ ƭȅǎŀǘ ŘŜ ƭΩŀƳƛŘŜ Willaertia magna C2c Maky) ƴΩŀƛǘ Ǉŀǎ ŘΩŜŦŦŜǘ ƛƴŀŎŎŜǇǘŀōƭŜ ƛƳƳŞŘƛŀǘ ƻǳ 
ŘƛŦŦŞǊŞ ǎǳǊ ƭŀ ǎŀƴǘŞ ƘǳƳŀƛƴŜΣ ƭŀ ǎŀƴǘŞ ŀƴƛƳŀƭŜ ƻǳ ƭΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘ. 

- La seconde, qui évalue les intérêts et les risques liés aux préparations commerciales όŎΩŜǎǘ-à-
ŘƛǊŜ ƭŜ ǇǊƻŘǳƛǘ Ŧƛƴƛ ǉǳƛ ǎŜǊŀ ǳǘƛƭƛǎŞ ǇŀǊ ƭΨǳǘƛƭƛǎŀǘŜǳǊ Ŧƛƴal) et est réalisée par les Etats-Membres au niveau 
de zones géographiques climatiques, dure environ 12 mois. Chaque usage voulu pour une substance 
active nécessite de formuler un produit biocide lequel est soumis à la production de données 
ŘΩŜŦŦƛŎŀŎƛǘŞ ǉǳi pourraient nécessiter de faire des études spécifiques. 

[ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŀ ŘŞƳŀǊǊŞ ǳƴ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘŜ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘΩŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴ ŘŜ ǎƻƴ [ȅǎŀǘ ŘŜ ƭΩŀƳƛōŜ Willaertia 
magna C2c Maky pour le biocontrôle des cultures. LΩ!ǳǘǊƛŎƘŜ ŀ ŀŎŎŜǇǘŞ ŘΩşǘǊŜ ƭΩ9ǘŀǘ ƳŜƳōǊŜ 
ǊŀǇǇƻǊǘŜǳǊ ǇƻǳǊ ŘŞƳŀǊǊŜǊ ƭΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ŘŜ ǎŀ ǎǳōǎǘŀƴŎŜ ŀŎǘƛǾŜ ŘŜ ōƛƻŎƻƴǘǊƾƭŜ Ŝƴ 9ǳǊƻǇŜ ŀǳ ǇǊŜƳƛŜǊ 
trimestre 2020 (voir le communiqué de presse du 12 février 2019).  

En amont du dépôt du dossier, une réunion de pré-soumission ǎΩŜǎǘ ǘŜƴǳŜ en avril нлмф ŀǾŜŎ ƭΩagence 
autrichienne pour la santé et la sécurité des aliments (ƭΩ « AGES » ; Agentur für Gesundheit und 
Ernährungssicherheit) afin de répondre aux questions en suspens et recevoir une estimation de la 
qualité du dossier. 

Entre 2019 et début 2020, la Société a généré les données réglementaires requises, notamment les 
données physico-chimiques sur la substance, sa toxicité, son écotoxicité, son comportement et son 
ŘŜǾŜƴƛǊ Řŀƴǎ ƭΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘΣ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ ƭŜǎ ǊŞǎǳƭǘŀǘǎ ŘŜǎ ǘŜǎǘǎ Ŝƴ ŎƘŀƳǇǎ ǉǳƛ ǎƻƴǘ ŜȄǇƻǎŞǎ Ǉƭǳǎ ƘŀǳǘΦ 

Une soumission du dossier de demande ŘΩŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴ de la substance active (lysat) est prévue au 
cours du 1er ǘǊƛƳŜǎǘǊŜ нлнл ŀǳǇǊŝǎ ŘŜ ƭΩAGES. 

{ƻǳǎ ǊŞǎŜǊǾŜ ŘΩŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴ de la substance active au niveau européen (prévue par la Société au S2-
2022) Ŝǘ ŘŜ ƭΩŀǇǇǊƻōation, ŀǳ ƴƛǾŜŀǳ ŘΩ9ǘŀǘǎ-Membres, des produits contenant la substance active 
ŘΩ!ƳƻŞōŀ (prévue par la Société au S1-2024), la Société pourrait voir les premières autorisations de 
commercialisation dans des pays européens au premier semestre 2024, pour un usage contre le 
mildiou de la vigne, le mildiou de la pomme de terreΦ 5Ŝǎ ŜȄǘŜƴǎƛƻƴǎ ŘΩǳǎŀƎŜ όŀǳǘǊŜǎ ƳŀƭŀŘƛŜǎ Ŝǘκƻǳ 
autres cultures) pourront ensuite être demandées et sujettes à approbation par les Etats-Membres. 

tƻǳǊ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ōƛƻŎƻƴǘǊƾƭŜΣ Ŝƴ Ǉƭǳǎ ŘΩune approbation de la substance active, il faut que soit 
évaluées les préparations commerciales (produits) (évaluations réalisées par les États-Membres en 
9ǳǊƻǇŜύΦ [Ŝ ƴƻƳōǊŜ ŘΩŞǘǳŘŜǎ Ł ƳŜƴŜǊ ŘŞǇŜƴŘǊŀ alors Řǳ ƴƻƳōǊŜ ŘΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜǎǉǳŜƭƭŜǎ ƭŜ 
produit pourrait être positionné. Chaque usage voulu pour une substance active est soumis à la 
ǇǊƻŘǳŎǘƛƻƴ ŘŜ ŘƻƴƴŞŜǎ ŘΩŜŦŦƛŎŀŎƛǘŞ ǉǳƛ ƴŞŎŜǎǎƛǘŜƴǘ ŘŜ ŦŀƛǊŜ ŘŜǎ ŞǘǳŘŜǎ ǎǇŞŎƛŦƛǉǳŜǎΦ 

/ŀƭŜƴŘǊƛŜǊ ǇǊŞǾƛǎƛƻƴƴŜƭ ŘŜ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ biocontrôle en Europe : 

 



 

 

 

58 

- Situation règlementaire ǇƻǳǊ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ōƛƻŎƻƴǘǊƾƭŜ aux Etats-Unis 

Aux Etats-¦ƴƛǎΣ ŎƻƴǘǊŀƛǊŜƳŜƴǘ Ł ƭΩ9ǳǊƻǇŜΣ ƭŜǎ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘΩƘƻƳƻƭƻƎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ōƛƻǇŜǎǘƛŎƛŘŜǎ ǎƻƴǘ ŦŀŎƛƭƛǘŞǎ 
et les autorisations sont en moyenne délivrées au bout de 18 mois.  

En préparation de la souƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜǎ ŘƻǎǎƛŜǊǎ ŘŜ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘΩŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴ ŘŜ la substance active 
ŘΩ!ƳƻŞōŀ et des produits la contenant, une réunion de pré-soumission entre Amoéba, ses consultants 
Ŝǘ ƭΩ¦Φ{Φ 9t! ŀ Ŝǳ ƭƛŜǳ ƭŜ нм ƴƻǾŜƳōǊŜ нлмфΦ [ƻǊǎ ŘŜ ŎŜǘǘŜ ǊŞǳƴƛƻƴ ƻƴǘ ŞǘŞ ŘƛǎŎǳǘŞǎ ƭŜǎ requis du dossier 
biopesticide et ŎƻƳƳŜƴǘ !ƳƻŞōŀ ŜƴǾƛǎŀƎŜ ŘΩȅ ǊŞǇƻƴŘǊŜΦ [Ŝǎ ǊŞǎǳƭǘŀǘǎ ŘŜ ŎŜǘǘŜ ǊŞǳƴƛƻƴ ǇŜǊƳŜǘǘŜƴǘ Ł 
Amoéba de prévoir la soumission des dossiers au second trimestre 2020. 

{ƻǳǎ ǊŞǎŜǊǾŜ ŘΩŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴ ǇŀǊ ƭΩ¦.S. 9t! ŘŜǎ ǇǊƻŘǳƛǘǎ ŎƻƴǘŜƴŀƴǘ ƭŀ ǎǳōǎǘŀƴŎŜ ŀŎǘƛǾŜ ŘΩ!ƳƻŞōŀΣ ƭŀ 
Société pourrait voir les premières autorisations de commercialisation aux Etats-Unis en 2022, pour 
un usage contre plusieurs maladies des plantes. [ΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜǎ ŦƻǊƳǳƭŀǘƛƻƴǎ ŘŜ 
produitsǇƻǳǊǊƻƴǘ ŜƴǎǳƛǘŜ şǘǊŜ ŘŜƳŀƴŘŞŜǎ Ŝǘ ǎǳƧŜǘǘŜǎ Ł ŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴ ǇŀǊ ƭΩU.S. EPA. 

/ŀƭŜƴŘǊƛŜǊ ǇǊŞǾƛǎƛƻƴƴŜƭ ŘŜ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ōƛƻŎƻƴǘǊƾƭŜ aux Etats-Unis : 

 

 

 

- Situation commerciale ǇƻǳǊ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ōƛƻŎƻƴǘǊƾƭŜ  

 

Les premières annonces publiées par la Société sous la forme de Communiqués de Presse et un 
poster présentant les premiers résultats publiés à lΩABIM (Annual Biocontrol Industry Meeting, 
le congrès annuel de lΩindustrie du bio-contrƾle) en octobre 2018 ont déclenché une vague 
ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ǘǊŝǎ ƭŀǊƎŜ Řŀƴǎ le métier de la protection des plantes. 

De nombreux contacts ont été établis avec des acteurs aussi variés que : 

¶ Des Sociétés agrochimiques leaders mondiaux à la recherche de nouvelles substances 
actives à distribuer et/ou à associer à leurs molécules 

¶ Des Sociétés de taille plus réduite, régionales ou nationales, spécialistes ou non du bio-
contrƾle 

¶ Des prescripteurs et utilisateurs à la recherche de nouvelles solutions 
 
Des accords de confidentialité ont été signés avec des partenaires dans différents pays (USA et 
Europe principalement). 
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5Ŝ ƭΩŀǾƛǎ ƎŞƴŞǊŀƭΣ ƭŀ ŘŞŎƻǳǾŜǊǘŜ ǇŀǊ !ƳƻŞōŀ ŘΩǳƴŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜ ǎǳōǎǘŀƴŎŜ ŀŎǘƛǾŜ ƴŀǘǳǊŜƭƭŜ Ŝƴ 
ǇǊƻǾŜƴŀƴŎŜ ŘΩǳƴŜ ŎƭŀǎǎŜ ŘŜ ƳƛŎǊƻ-organismes (les amibes) non encore travaillée par une 
organisation est une innovation majeure en soi sur un marché qui a grandement besoin de 
nouveautés techniques pour répondre aux défis posés par la lutte contre les mildious. 

Des résultats positifs obtenus au champ en 2019 devraient permettre de rentrer rapidement 
dans des discussions plus approfondies et de négocier des partenariats de développement dès 
la fin de 2019. 

Il est en effet probable que la stratégie la plus efficace pour Amoéba consiste à signer un accord 
de commercialisation avec un opérateur metteur en marché déjà actif et reconnu sur ces 
ƳŀǊŎƘŞǎ ŎƻƳǇƭŜȄŜǎΣ ŘΩƛƴǘŜƴǎƛǘŞ ŎƻƴŎǳǊǊŜƴǘƛŜƭƭŜ ǘǊŝǎ ŞƭŜǾŞŜΣ Ŝǘ ƻǴ ŘŜǎ ǇǊŞŎƻƴƛǎŀǘƛƻƴǎ ŘŜ 
programmes de traitement sont nécessaires. 

Amoéba serait le titulaire du dossier substance active, produirait cette substance active, qui 
serait ensuite formulée par Amoéba ou le partenaire. 

!ƳƻŞōŀ ƻǳ ƭŜ ǇŀǊǘŜƴŀƛǊŜ ǎŜǊŀƛŜƴǘ ƭŜ ǘƛǘǳƭŀƛǊŜ ŘŜǎ ŘƻǎǎƛŜǊǎ ŘΩ!aa ǇǊƻŘǳƛǘǎΦ 

Le partenaire metteur en marché développerait commercialement le ou les produits en les 
commercialisant auprès de la distribution agricole (coopératives ou distributeurs privés). 

 

 

Un metteur en marché est un fabriquant de substance active et de produit qui revend aux distributeurs qui eux-
mêmes revendent aux utilisateurs finaux. 

Lƭ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ŜȄŎƭǳ ǉǳŜ Řŀƴǎ ŎŜǊǘŀƛƴǎ Ŏŀǎ ōƛŜƴ ǇǊŞŎƛǎ ŘŜ ŎŜǊǘŀƛƴŜǎ ƴƛŎƘŜǎΣ !ƳƻŞba puisse mettre 
en marché directement auprès de la distribution agricole, mais ce ne sera sans doute pas le cas 
sur les marchés principaux de la vigne et de la pomme de terre. 

vǳŀƴǘ ŀǳ ǇǊƻŘǳƛǘΣ ƛƭ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ǎΩŀƎƛǊ ŘΩǳƴ ǇǊƻŘǳƛǘ ζ pur » ne contenant que la substance active à 
base de Willaertia magna c2C MakyΣ Ŝǘκƻǳ ŘΩŀǎǎƻŎƛŀǘƛƻƴǎ ŎƻƳōƛƴŀƴǘ ƭŀ ǎǳōǎǘŀƴŎŜ ŀŎǘƛǾŜ 
ŘΩ!ƳƻŞōŀ Ŝǘ ŘΩŀǳǘǊŜǎ ǎǳōǎǘŀƴŎŜǎ ŀŎǘƛǾŜǎΦ 

7.4 Investissements importants 

9ƴ Ǌŀƛǎƻƴ Řǳ ǊŜǘǊŀƛǘ ŘŜ ǎŀ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŀǳǇǊŝǎ ŘŜ ƭΩU.S. EPA en aout 2019, ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƴΩŀ Ǉŀǎ 
réalisé le transfert de son unité de production de Montréal sur le territoire des Etats-Unis comme 
envisagé initialement. 

La SƻŎƛŞǘŞ ƴΩŀ Ǉŀǎ ǊŞŀƭƛǎŞ ŘŜ ƴƻǳǾŜŀǳȄ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ŘŜǇǳƛǎ ƭŜ ол Ƨǳƛƴ нлмфΦ Hormis des 
investissements de recherche et développement envisagés pour son produit de biocontrôle, la Société 
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ƴΩŜƴǾƛǎŀƎŜ Ǉŀǎ ŘŜ ƴƻǳǾŜŀǳȄ ƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘǎ ǘŀƴǘ ǉǳΩŜƭƭŜ ƴΩŀǳǊŀ Ǉŀǎ ƻōǘŜƴǳ ŘΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ 
de mise sur le marché pour ses produits biocide ou de biocontrôle.  
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8. EXAMEN DE LA SITUATION FINANCIÈRE ET DU RÉSULTAT  

Le ǇǊŞǎŜƴǘ 5ƻŎǳƳŜƴǘ ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭ ƛƴŎƭǳǘ par référence notamment les comptes 
consolidés semestriels au 30 juin 2019 établis conformément aux normes IFRS. 

Le lecteur est invité à lire les informations qui suivent relatives à la situation financière et aux résultats 
Řǳ DǊƻǳǇŜ ŀǾŜŎ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ ŘƻŎǳƳŜƴǘ ŘΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ǳƴƛǾŜǊǎŜƭ et notamment les états 
financiers intermédiaires consolidés du Groupe étŀōƭƛǎ Ŝƴ ƴƻǊƳŜǎ LCw{ ǇƻǳǊ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ Ŏƭƻǎ ƭŜ 30 juin 
2019, publié dans son rapport financier semestriel, disponible sur son site internet. 
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Hormis le résultat de la période subséquente et la conversion de 195 obligations du programme OCAPI en cours pour un montant de 3.744 YϵΣ 
ŀǳŎǳƴ ŀǳǘǊŜ ŞǾŝƴŜƳŜƴǘ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛŦ ŀȅŀƴǘ ƛƳǇŀŎǘŞ ƭŀ ǎƛǘǳŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŎŀǇƛǘŀǳȄ ǇǊƻǇǊŜǎ ƴΩŜǎǘ ƛƴǘŜǊǾŜƴǳ ŘŜǇǳƛǎ ƭŀ ŎƭƾǘǳǊŜ ŘŜǎ ŎƻƳǇtes au 30 juin 
2019.  

 

Au 30 juin 2019, le groupe Amoéba a appliqué la norme IFRS 16 en optant pour la méthode rétrospective simplifiée, qui a conduit à ne pas 
modifier les comptes comparatifs. Les actifs et passifs liés aux contrats de location ont été présentés, respectivement en immobilisations 
corporelles et dettes financières (courantes et non courantes). La ŘŜǘǘŜ .9L ŘΩǳƴ Ƴƻƴǘŀƴǘ ŘŜ сΣс Ƴϵ ŀ ŞǘŞ ǊŜŎƭŀǎǎŞŜ Ŝƴ ŎƻǳǊŀƴǘ Řǳ Ŧŀƛǘ Řǳ ƴƻƴ-
respect du ratio financier au 30 juin 2019. Le groupe a obtenu une suspension de son covenant attaché au prêt BEI en septembre 2019. 

5ŜǇǳƛǎ ƭŜ ол Ƨǳƛƴ нлмфΣ ƛƭ ƴΩȅ ŀ Ǉŀǎ Ŝǳ ŘΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾŜ ŘŜ ƭΩŜƴŘŜǘǘŜƳŜƴǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ ƴŜǘΦ 

 

 

 

Comptes de résultat simplifiés en Keuros 

Normes IFRS

30/06/2019

non audité                  

6 mois

31/12/2018

audité     

 12 mois

31/12/2017

audité      

12 mois

31/12/2016

audité                        

12 mois

Produits d'exploitation                 279                  452                  718                 702 

dont chiffre d'affaires net 60                        122                        161                        126                       

dont subventions (essentiellement CIR) 219                      330                        556                        576                       

Charges d'exploitation            (3 759)            (5 902)            (6 682)           (6 455)

Résultat opérationnel (3 481)           (5 450)            (5 964)            (5 753)           

Autres charges et produits non opérationnels -                (625)               

Résultat financier (843)              (1 148)            (270)               (15)                 

Résultat net (4 324)           (7 223)            (6 234)            (5 768)           

Résultat net par action en euros (0,65)             (1,20)              (1,04)              (1,00)             
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8.1 Résultat opérationnel semestriel 

 

AMOEBA   30/06/2019   30/06/2018 

Compte de résultat consolidé   kϵ   kϵ 

Chiffre d'affaires                  60                62  
          

Frais de déploiement industriel              (589)           (916 ) 

Frais de recherche et développement           (1 852)           (974 ) 

Subvention                 219             155  

Frais généraux et administratifs           (1 166)       (1 257) 

Marketing et Ventes              (156)           (298) 
          

Résultat opérationnel           (3 481)       (3 229) 

          

Produits et charges non opérationnels                           -              (691) 

Charges financières              (956)           (584) 
Produits financiers                113                  7  

          

Résultat avant impôts           (4 324)       (4 497) 

Résultat net           (4 324)       (4 497) 

 

[Ŝ ǊŞǎǳƭǘŀǘ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴƴŜƭ ŘΩ!ƳƻŞōŀ ŀǳ ол Ƨǳƛƴ нлмф ǎΩŞǘŀōƭƛǘ Ł - 3 пум Yϵ Ŝƴ ƭƛƎƴŜ ŀǾŜŎ ŎŜƭǳƛ Řǳ мer 
ǎŜƳŜǎǘǊŜ нлму ƳŀƭƎǊŞ ƭΩƛƴǘŞƎǊŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴŜ ǇǊƻǾƛǎƛƻƴ ǇƻǳǊ ŘŞǇǊŞŎƛŀǘƛƻƴ ŘŜ фоо Yϵ ǇŀǎǎŞŜ ǎǳǊ ƭŜǎ ŀŎǘƛŦǎ 
incorporels.  

¶ [Ŝ ŎƘƛŦŦǊŜ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎΣ ŎƻƴǎǘƛǘǳŞ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭŀ ǉǳƻǘŜ-part semestrielle de la redevance 
!ǉǳŀǇǊƻȄ ǎǳƛǘŜ Ł ƭŀ ǎƛƎƴŀǘǳǊŜ ŘΩǳƴ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘŜ ǇŀǊǘŜƴŀǊƛŀǘΣ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł сл Yϵ ŀǳ ол Ƨǳƛƴ нлмф 
ŎƻƴǘǊŜ сн Yϵ ŀǳ ол Ƨǳƛƴ нлмуΦ 

¶ La non approbation de la substance active en Europe et le décalage consécutif du lancement 
ŘŜ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ ŘŜ ǇǊƻŘǳŎǘion (cf. communiqués de presse des 26 avril et 29 novembre 2018) a 
conduit à une baisse des frais de déploiement industriel. 

¶ [Ŝǎ ŘŞǇŜƴǎŜǎ ŘŜ wŜŎƘŜǊŎƘŜ Ŝǘ 5ŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ƴŜǘǘŜǎ ŘŜ ǎǳōǾŜƴǘƛƻƴǎ ǎΩŞǘŀōƭƛǎǎŜƴǘ Ł м сопYϵ 
en augmentation par rapport au premier semŜǎǘǊŜ нлму όунл YϵύΦ /ŜǘǘŜ ƘŀǳǎǎŜ Ŝǎǘ 
ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ ŘǶŜ Ł ǳƴŜ ŘŞǇǊŞŎƛŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŦǊŀƛǎ ŘŜ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ǇƻǳǊ фоо Yϵ ŎƻƳǇǘŜ ǘŜƴǳ 
Řǳ ǊŜǘǊŀƛǘ ŘŜ ƭŀ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŀǳȄ 9ǘŀǘǎ ¦ƴƛǎ Ŝǘ ƭŜ ŘŞŎŀƭŀƎŜ 
consécutif des opérations de production (cf. communiqué de presse du 19 août 2019).  

¶ [Ŝ Ƴƻƴǘŀƴǘ Řǳ /ǊŞŘƛǘ ŘΩLƳǇƾǘ wŜŎƘŜǊŎƘŜ ŀǳ ол Ƨǳƛƴ нлмф Ŝǎǘ ŘŜ 339 571 euros. Ce montant 
Ŝǎǘ ƭƛŞ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ Ł ƭŀ ǊŞŀƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘΩŞǘǳŘŜǎ ŀǳ ǘǊŀǾŜǊǎ ŘŜ ǎƻƴ ǊŞǎŜŀǳ ŘŜ ǎƻǳǎ-traitants en 
matière de recherche et développement. 

¶ [Ŝǎ ŦǊŀƛǎ ŘŜ ƳŀǊƪŜǘƛƴƎ Ŝǘ ǾŜƴǘŜǎ όмрс Yϵύ ǎƻƴǘ Ŝƴ ŘƛƳƛƴǳǘƛƻƴ όнфу Yϵ ŀǳ {м нлмуύΦ 
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¶ [Ŝǎ ŦǊŀƛǎ ƎŞƴŞǊŀǳȄ Ŝǘ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛŦǎ ǎΩŞǘŀōƭƛǎǎŜƴǘ ŀǳ ол Ƨǳƛƴ нлмф Ł м мсн Yϵ Ŝǘ ǊŜǎǘŜƴǘ 
ǎŜƴǎƛōƭŜƳŜƴǘ ƛŘŜƴǘƛǉǳŜǎ Ł ƭΩŀƴƴŞŜ ǇǊŞŎŞŘŜƴǘŜΦ 

¶ Au 30 juin 2019, aucǳƴŜ ŎƘŀǊƎŜ ƴƻƴ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴƴŜƭƭŜ ƴΩŀ ŞǘŞ ŎƻƴǎǘŀǘŞŜΣ ŎƻƴǘǊŀƛǊŜƳŜƴǘ ŀǳ ол 
Ƨǳƛƴ нлму όŎƘŀǊƎŜǎ ŘŜ ǊŜǎǘǊǳŎǘǳǊŀǘƛƻƴ ǎΩŞƭŜǾŀƴǘ Ł пфм YϵύΦ 

¶ [Ŝ ǊŞǎǳƭǘŀǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ ŎƻƳǇǊŜƴŘ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ŎƘŀǊƎŜǎ ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎ ƭƛŞǎ ŀǳȄ ŜƳǇǊǳƴǘǎ 
ōŀƴŎŀƛǊŜǎ όфрс Yϵύ Ŝǘ ŀǳȄ ǇŜǊǘŜǎ ŘŜ ŎƘŀƴƎŜ όммо YϵύΦ  

[Ŝ ǊŞǎǳƭǘŀǘ ƴŜǘ ǎŜƳŜǎǘǊƛŜƭ ǎΩŞǘŀōƭƛǘ ŀƛƴǎƛ Ł - 4 онп YϵΦ 

8.2 Trésorerie et capitaux  

[ŀ ǘǊŞǎƻǊŜǊƛŜ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŀǳ ол Ƨǳƛƴ нлмф ǎΩŞƭŝǾŜ Ł п лтн Yϵ ŎƻƴǘǊŜ о прр Yϵ ŀǳ ом ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмуΦ  

[ŀ ƘŀǳǎǎŜ ŘŜ ƭŀ ǘǊŞǎƻǊŜǊƛŜ ǎΩŜȄǇƭƛǉǳŜ ǇŀǊ Υ 

¶ Des flux de tǊŞǎƻǊŜǊƛŜ ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ ŘŜ -м фпн Yϵ ; 

¶ 5Ŝǎ ŦƭǳȄ ŘŜ ǘǊŞǎƻǊŜǊƛŜ ƭƛŞǎ ŀǳȄ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘǎ ŘŜ -нн Yϵ Τ 

¶ 5Ŝǎ ŦƭǳȄ ŘŜ ǘǊŞǎƻǊŜǊƛŜ ƭƛŞǎ ŀǳȄ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŘŜ ŦƛƴŀƴŎŜƳŜƴǘ ŘŜ н рум YϵΣ ŎƻƳǇƻǎŞǎ 
ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘΩǳƴ ŜƳǇǊǳƴǘ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ ǇƻǳǊ н ффр Yϵ όǾƻƛǊ ƴƻǘŜ мнύΦ 

 

!ǳ ол Ƨǳƛƴ нлмф ƭŜǎ ŎŀǇƛǘŀǳȄ ǇǊƻǇǊŜǎ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ǎΩŞƭŝǾŜƴǘ Ł оΣр aϵ ŎƻƴǘǊŜ рΣп aϵ ŀǳ ом ŘŞŎŜƳōǊŜ 
2018.  

[ΩŜƴŘŜǘǘŜƳŜƴǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ŀǳ ол Ƨǳƛƴ нлмф ǎΩŞƭŝǾŜ Ł уΣф aϵ Ŝǘ Ŝǎǘ ǇǊƛƴŎƛǇŀƭŜƳŜƴǘ ŎƻƴǎǘƛǘǳŞ 
Řǳ ǇǊşǘ .9L όр aϵύ Ŝǘ ŘŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ŎŀǇƛǘŀƭƛǎŞǎ όмΣс aϵύΣ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ƴƻƴ ŜƴŎƻǊŜ ŎƻƴǾŜǊǘƛŜǎ Ł ƭŀ ŘŀǘŜ 
ŘŜ ŎƭƾǘǳǊŜ όлΣу aϵύ Ŝǘ ŘŜǎ ŘŜǘǘŜǎ ƭƛŞŜǎ ŀǳȄ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ƭƻŎŀǘƛǾŜǎ όлΣф aϵύΦ  

! ƭŀ ŘŀǘŜ Řǳ ǊŀǇǇƻǊǘ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊ ǎŜƳŜǎǘǊƛŜƭΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƴŜ ŘƛǎǇƻǎŜ Ǉŀǎ ŘΩǳƴ ŦƻƴŘǎ ŘŜ ǊƻǳƭŜƳŜƴǘ ƴŜǘ 
suffisant pour faire face à ses obligations et à ses besoins de trésorerie sur les douze prochains mois, 
ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŜǎǘƛƳŀƴǘ ǇƻǳǾƻƛǊ ŦŀƛǊŜ ŦŀŎŜ Ł ǎŜǎ ŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘǎ ǇǊƛǎ ƧǳǎǉǳΩŁ fin juillet 2020 mais pas au-delà. 

Les comptes clos au 30 juin 2019 ont été arrêtés ǇŀǊ ƭŜ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ǎŜƭƻƴ ƭŜ ǇǊƛƴŎƛǇŜ ŘŜ 
ŎƻƴǘƛƴǳƛǘŞ ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ ŀǳ Ǿǳ ŘŜǎ ǇǊŞǾƛǎƛƻƴǎ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞ Ŝǘ ŘŜ ǘǊŞǎƻǊŜǊƛŜΦ 

Dans ce contexte, la société a procédé à une analyse de sa prévision de trésorerie. Il ressort de cette 
analyse que la poursuite du développement de la société au-delà de juillet 2020 est conditionnée à 
ƭΩƻōǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜ ŦƛƴŀƴŎŜƳŜƴǘǎ ŎƻƳǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎΦ /ŜǘǘŜ ŀƴŀƭȅǎŜ ǇǊŜƴŘ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ƭΩŀŎŎƻǊŘ ǊŜœǳ ŘŜ ƭŀ .9L 
pour le non-respect du ratio financier (capitaux propres/ total actif) pour les comptes clos au 30 juin 
2019 et à clôturer au 31 décembre 2019. 

Le 16 décembre 2019, la Société a signé un nouveau cƻƴǘǊŀǘ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŘΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ 
convertibles en actions avec Nice & Green. Ce financement est destiné à assurer la continuité 
ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ ƭŀ Ŧƛƴ ƧǳƛƭƭŜǘ нлнл Ł ƭŀ Ŧƛƴ août нлнм ǇŀǊ ǾƻƛŜ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ par la Société et 
la ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ǇŀǊ bƛŎŜ ϧ DǊŜŜƴ ŘΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŎƻƴǾŜǊǘƛōƭŜǎ Ŝƴ ŀŎǘƛƻƴǎ ǎŜƭƻƴ ǳƴ ŎŀƭŜƴŘǊƛŜǊ ǇǊŞŞǘŀōƭƛ 
ŘǳǊŀƴǘ ǳƴŜ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ŘŜ ŘƻǳȊŜ (12) mois  ǇƻǳǊ мн ǘǊŀƴŎƘŜǎ ŘΩŞƎŀƭ ƳƻƴǘŀƴǘΣ commençant 
Ł ŎƻǳǊƛǊ Ł ŎƻƳǇǘŜǊ ŘŜ ƭŀ ŘŀǘŜ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǇǊŜƳƛŝǊŜ ǘǊŀƴŎƘŜ en janvier 2020, ƧǳǎǉǳΩŁ ǳƴŜ ŘŜǊƴƛŝǊŜ 
dernière tranche devant être émise en janvier 2021. 
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{ƛ ƭΩŀǎǎŜƳōƭŞŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜΣ ŀǇǇŜƭŞŜ Ł ŀǳǘƻǊƛǎŜǊ ƭΩémission des OCA en janvier 2020, refusait cette 
ŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴΣ ƻǳ ǎƛ ƭŜ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜǎ h/! ǎƛƎƴŞ ƭŜ мс ŘŞŎŜƳōǊŜ Şǘŀƛǘ ǊŞǎƛƭƛŞΣ ƭŀ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ŘŜ ƭŀ 
Société ne pourrait être assurée au-delà de juillet 2020. 

 

8.3 Recherche et développement  

La ŘŜǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŞǾƻƭǳǘƛƻƴ ŦǳǘǳǊŜ ǇǊƻōŀōƭŜ ŘŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ŘŜ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ Ŝǘ ǎŜǎ ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘŜ 
ǊŜŎƘŜǊŎƘŜ Ŝǎǘ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ Ŝǎǘ ǇǊŞǎŜƴǘŞŜ Ł ƭŀ {ŜŎǘƛƻƴ тΦо Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ 5ƻŎǳƳŜƴǘ ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ 
Universel. 
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9. hwD!b9{ 5Ω!5aLbL{¢w!TION, DE DIRECTION ET DE SURVEILLANCE ET 
DIRECTION GENERALE ET FONCTIONNEMENT DE CES ORGANES 
5Ω!5aLbL{¢w!¢Lhb 9¢ DE DIRECTION 

A la date du présent Document ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ Universel, le Conseil ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ est composé 
des 6 membres suivants :  

¶ Monsieur Fabrice Plasson ς Président Directeur Général, de nationalité française, 48 ans 

¶ Madame Valérie Filiatre ς Administrateur, de nationalité française, 59 ans 

¶ Monsieur Pascal Reber ς Administrateur, de nationalité française, 66 ans 

¶ Monsieur Bernard Ambolet ς Administrateur, de nationalité française, 67 ans 

¶ Madame Claudine Vermot-Desroches, de nationalité française, 55 ans 

¶ Madame Ghislaine Pinochet, de nationalité française, 61 ans 
 
5ŜǇǳƛǎ ƭŜ нр ŀǾǊƛƭ нлмфΣ ƭŀ ŎƻƳǇƻǎƛǘƛƻƴ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ {ƻciété a été modifiée par 
lΩ!ǎǎŜƳōƭŞŜ DŞƴŞǊŀƭŜ ǉǳƛ ǎΩŜǎǘ ǘŜƴǳŜ le 20 juin 2019 et qui a approuvé la nomination de deux nouvelles 
administratrices : 
 
ω Madame Claudine Vermot-Desroches, a été nommée à titre provisoire par le Conseil 
ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ Řǳ 17 mai 2019, en remplacement de Madame Gaëtane Suzenet, pour la durée du 
mandat restant à ŎƻǳǊƛǊΣ ǎƻƛǘ ƧǳǎǉǳΩŁ ƭΩ!ǎǎŜƳōƭŞŜ DŞƴŞǊŀƭŜ hǊŘƛƴŀƛǊŜ ŀǇǇŜƭŞŜ Ł ǎǘŀǘǳŜǊ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎƻƳǇǘŜǎ 
ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ clos le 31 décembre 2022. 
 
 
Docteur en biologie moléculaire et immǳƴƻƭƻƎƛŜ ŘŜ ƭΩ¦ƴƛǾŜǊǎƛǘŞ ŘŜ [ȅƻƴ Ŝǘ tƻǎǘ-doctorante de 
ƭΩ¦ƴƛǾŜǊǎƛǘŞ ŘŜ IŜƭǎƛƴƪƛΣ /ƭŀǳŘƛƴŜ ǇƻǎǎŝŘŜ ǳƴŜ ŜȄǇŞǊƛŜƴŎŜ ŘŜ Ǉƭǳǎ ŘŜ нр ŀƴǎ Řŀƴǎ ƭŜ ŘƻƳŀƛƴŜ ŘŜǎ 
ōƛƻǘƘŞǊŀǇƛŜǎ Ŝǘ ƳŀƛǘǊƛǎŜ ƭŀ ŎƘŀƞƴŜ ŘŜ ǾŀƭŜǳǊ ŘΩǳƴ ōƛƻƳŞŘƛŎŀƳŜƴǘ ŎƻǳǾǊŀƴǘ ƭΩƛŘŜƴǘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ōŜǎƻƛƴ 
médƛŎŀƭΣ ƭŀ ǾŀƭƛŘŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎƛōƭŜǎΣ ƭŀ ƎŞƴŞǊŀǘƛƻƴ Ŝǘ ƭΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ŘŜ ƳŞŘƛŎŀƳŜƴǘǎ ōƛƻƭƻƎƛǉǳŜǎΣ ƭŜ 
ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ōƛƻǇǊƻŎŞŘŞǎ Ł ŦƛƴŀƭƛǘŞ ƛƴŘǳǎǘǊƛŜƭƭŜ Ŝǘ ƭŀ ŎǊŞŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ǇƻǊǘŜŦŜǳƛƭƭŜ ŘŜ ōǊŜǾŜǘΣ Ŝƴ 
immunothérapie. 

Claudine a développé 4 candidats médicaments et possède également une expérience 
ŘΩŜƴǘǊŜǇǊŜƴŀǊƛŀǘ ŀǇǊŝǎ ŀǾƻƛǊ Ŏƻ-fondé la société iDD biotech en 2008 et exercé des fonctions telles que 
Manager de site, Directeur R&D et membre du Comité du Directoire. 

Claudine Vermot-Desroches dirige actuellement la société THERAWINGS Consulting ς société de 
ŎƻƴǎŜƛƭǎ Řŀƴǎ ƭΩƛƴƴƻǾŀǘƛƻƴ ǘƘŞǊŀǇŜǳǘƛǉǳŜ Řƻƴǘ ŜƭƭŜ Ŝǎǘ ƭŀ ŦƻƴŘŀǘǊƛŎŜΦ 

 
ω Madame Ghislaine Pinochet, a été nommée ǇƻǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ ǎƛȄ ŀƴǎ ǎƻƛǘ ƧǳǎǉǳΩŁ ƭΩ!ǎǎŜƳōƭŞŜ 
Générale appelée à ǎǘŀǘǳŜǊ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎƻƳǇǘŜǎ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊcice clos le 31 décembre 2024. 
 

Ingénieur Agronome spécialisée en Protection des plantes, Ghislaine Pinochet a une longue expérience 
de 38 années au sein de groupes multinationaux (Roussel-Uclaf, Hoechst, Agrevo, Aventis, Bayer, 
BASF) ou elle a occupé successivement différents postes en Développement, Business et Marketing, 
en France et en Europe dans le domaine de la Protection des Plantes puis Semences. 
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5ŜǇǳƛǎ нлмлΣ ŜƭƭŜ ŀ ŜȄŜǊŎŞ ŘƛŦŦŞǊŜƴǘŜǎ ŦƻƴŎǘƛƻƴǎ ǇƻǳǊ ŞǘŀōƭƛǊ ƭΩŀŎǘƛǾƛǘŞ {ŜƳŜƴŎŜǎ ŘŜ .ŀȅŜǊ Ŝƴ CǊŀƴŎe 
puis en Europe et a été, plus particulièrement, en charge de la stratégie de projets innovants. 

Après examen de la situation de Mesdames Claudine Vermot-Desroches et Ghislaine Pinochet au 
regard ŘŜǎ ŎǊƛǘŝǊŜǎ ŘΩƛƴŘŞǇŜƴŘŀƴŎŜ ŘŞŦƛƴƛǎ ǇŀǊ ƭŜ /ƻŘŜ aƛŘŘƭŜbŜȄǘ auquel la Société se réfère, le 
/ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŀ ǉǳŀƭƛŦƛŞ aŜǎŘŀƳŜǎ ±ŜǊƳƻǘ-5ŜǎǊƻŎƘŜǎ Ŝǘ tƛƴƻŎƘŜǘ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘǊƛŎŜǎ 
indépendantes. 

 
tŀǊ ŀƛƭƭŜǳǊǎΣ ƭŜ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ǉǳƛ ǎΩŜǎǘ ǘŜƴǳ ŀǇǊŝǎ ƭΩ!ǎǎŜƳōƭŞŜ DŞƴŞǊŀƭŜ le 20 juin a nommé, 
Ł ǘƛǘǊŜ ǇǊƻǾƛǎƻƛǊŜΣ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ 9[!L! t!w¢b9w{ Ŝƴ ǉǳŀƭƛǘŞ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊΣ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŞŜ ǇŀǊ 
Monsieur Franck LESCURE, en remplacement de la société de gestion AURIGA PARTNERS, pour la durée 
du mandat restant à courir en tant que représenǘŀƴǘ Řǳ ŦƻƴŘǎ .ƛƻǎŜŜŘǎΣ ǎƻƛǘ ƧǳǎǉǳΩŁ ƭΩ!ǎǎŜƳōƭŞŜ 
DŞƴŞǊŀƭŜ hǊŘƛƴŀƛǊŜ ŀǇǇŜƭŞŜ Ł ǎǘŀǘǳŜǊ ǎǳǊ ƭŜǎ ŎƻƳǇǘŜǎ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ Ŏƭƻǎ ƭŜ ом ŘŞŎŜƳōǊŜ нлнн Ŝǘ ŎŜΣ 
sous réserve de ratification par la prochaine Assemblée Générale Ordinaire. 

 
ELAIA PARTNERS a informé la Société de sa ŘŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ǎƻƴ ƳŀƴŘŀǘ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊ Ł ƭŀ ŘŀǘŜ Řǳ мŜǊ 
août 2019. 

Le /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŘΩ!ah;.! Ŝǎǘ ŀƛƴǎƛ ŎƻƳǇƻǎŞΣ Ł ƭŀ ŘŀǘŜ Řǳ présent Document 
ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭ de six membres dont trois femmes et 4 administrateurs indépendants 
(Monsieur REBER, Monsieur AMBOLET, Madame PINOCHET, Madame VERMOT-DESROCHES). En 
ŎƻƴǎŞǉǳŜƴŎŜΣ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ Ł ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ [Φннр-18-1 du Code de commerce, la proportion des 
administrateurs de chaque sexe reste supérieure à 40 %. 

[Ŝǎ ƳŜƳōǊŜǎ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩŀŘministration ont pour adresse professionnelle le siège social de la Société. 

" ƭŀ ŎƻƴƴŀƛǎǎŀƴŎŜ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ƛƭ ƴΩŜȄƛǎǘŜΣ ŜƴǘǊŜ ƭŜǎ ǇŜǊǎƻƴƴŜǎ ŞƴǳƳŞǊŞŜǎ Ŏƛ-dessus et les autres 
administrateurs de la Société, aucun lien familial.  

aŀƴŘŀǘǎ ŜȄŜǊŎŞǎ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘŜǎ Ŏƛƴǉ ŘŜǊƴƛŜǊǎ ŜȄŜǊŎƛŎŜǎ ƴΩŀȅŀƴǘ Ǉŀǎ ŎŜǎǎŞ au 30 novembre 2019 :  

Nom Nature du mandat Société 

Madame Claudine 
Vermot-Desroches 

Membre du Conseil de Surveillance iDD Biotech 

Madame Ghislaine 
Pinochet 

Néant Néant 

 

Mandats exercés au cours des cinq derniers exercices et ayant cessé au 30 novembre 2019 : 

Nom Nature du mandat Société 

Madame Claudine 
Vermot-Desroches 

Membre du Directoire iDD Biotech 

Madame Ghislaine 
Pinochet 

Néant Néant 
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À la connaissance de la Société, ni Madame Claudine Vermot-Desroches, ni Madame Ghislaine 
Pinochet όŞǘŀƴǘ ǇǊŞŎƛǎŞ ǉǳŜ ǎΩŀƎƛǎǎŀƴǘ ŘŜǎ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘŜǳǊǎ ǇŜǊǎƻƴƴŜǎ ƳƻǊŀƭŜǎΣ ŎŜǘǘŜ ŘŞŎƭŀǊŀǘƛƻƴ Ŝǎǘ 
donnée uniquement à titre personnel par le représentant permanent personne physique, 
ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ Ł ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ [Φннр-20 du Code de commerce), au cours des cinq dernières années : 

ҍ ƴΩŀ Ŧŀƛǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘŜ ŎƻƴŘŀƳƴŀǘƛƻƴ ǇƻǳǊ ŦǊŀǳŘŜ ; 

ҍ ƴΩŀ ŞǘŞ ŀǎǎƻŎƛŞŜ Ŝƴ ǎŀ ǉǳŀƭƛǘŞ ŘŜ ŘƛǊŜŎǘŜǳǊ ƎŞƴŞǊŀƭ ƻǳ ƳŜƳōǊŜ ŘΩǳƴ ƻǊƎŀƴŜ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴΣ 
de direction ou de surveillance à une faillite, mise sous séquestre ou liquidation ; 

ҍ ƴΩŀ ŞǘŞ ŜƳǇşŎƘŞŜ ǇŀǊ ǳƴ ǘǊƛōǳƴŀƭ ŘϥŀƎƛǊ Ŝƴ ǉǳŀƭƛǘŞ ŘŜ ƳŜƳōǊŜ Řϥǳƴ ƻǊƎŀƴŜ ŘϥŀŘƳƛƴƛǎtration, 
de direction ou de surveillance d'un émetteur ou d'intervenir dans la gestion ou la conduite 
des affaires d'un émetteur ;  

ҍ ƴΩŀ Ŧŀƛǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩƛƴŎǊƛƳƛƴŀǘƛƻƴǎ Ŝǘκƻǳ ŘŜ ǎŀƴŎǘƛƻƴǎ ǇǳōƭƛǉǳŜǎ ƻŦŦƛŎƛŜƭƭŜǎ ǇǊƻƴƻƴŎŞŜǎ ǇŀǊ ŘŜǎ 
autorités statutaires ou réglementaires (y compris des organismes professionnels désignés). 

! ƭŀ ŎƻƴƴŀƛǎǎŀƴŎŜ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ƛƭ ƴΩŜȄƛǎǘŜ ŀǳŎǳƴ ŎƻƴŦƭƛǘ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ŀŎǘǳŜƭ ƻǳ ǇƻǘŜƴǘƛŜƭ ŜƴǘǊŜ ƭŜǎ ŘŜǾƻƛǊǎ 
Ł ƭΩŞƎŀǊŘ Řǳ DǊƻǳǇŜ Ŝǘ ƭŜǎ ƛƴǘŞǊşǘǎ ǇǊƛǾŞǎ Ŝǘκƻǳ ŀǳǘǊŜǎ ŘŜǾƻƛǊǎ ŘŜǎ ƳŜƳōǊŜǎ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ 
ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ǘŜƭǎ ǉǳŜ ǾƛǎŞǎ Ł ƭŀ ǎŜŎǘƛƻƴ мпΦм Ŏƛ-dessus.  

10. SALARIES 

Aucune variation significative affectant le nombre de salariés décrits dans le Document de Référence 
2018 ǇƻǳǾŀƴǘ ƛƴŦƭǳŜƴŎŜǊ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛǾŜƳŜƴǘ ƭŀ ǎƛǘǳŀǘƛƻƴ ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜ ƻǳ ƭŜǎ ǊŞǎǳƭǘŀǘǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƴΩŜǎǘ 
ƛƴǘŜǊǾŜƴǳŜ ŘŜǇǳƛǎ ƭŜ ŘŞōǳǘ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ Ŝƴ ŎƻǳǊǎΦ 

Au 30 novembre 2019, certains salariés sont actionnaires et/ou titulaires ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƎǊŀǘǳƛǘŜǎ όƭŜǎ 
« AGA ») susceptibles de leur conférer, immédiatement ou à terme, une participation de 2% du capital 
sur une base pleinement diluée. 

Le tableau ci-ŘŜǎǎƻǳǎ ǇǊŞǎŜƴǘŜ ƭŜǎ Ǉƭŀƴǎ ŘΩŀǘǘǊƛōǳǘƛƻƴ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƎǊŀǘǳƛǘŜǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ mis en place par 
la Société lors des deux ŘŜǊƴƛŜǊǎ ŜȄŜǊŎƛŎŜǎ Ŏƭƻǎ Ŝǘ ƭƻǊǎ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ Ŝƴ ŎƻǳǊǎ. 

5ŀǘŜ ŘΩŀǎǎŜƳōƭŞŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜ  
22 juin 2016 ς 18ème 

résolution 
22 juin 2016 ς 

18ème résolution 

20 juin 2019- 
14 ème 

résolution 

5ŀǘŜ ŘΩŀǘǘǊƛōǳǘƛƻƴ ǇŀǊ ƭŜ /ƻƴǎŜƛƭ 
ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ŘǊƻƛǘǎ 
conditionnels à recevoir des actions 
existantes ou à émettre de la 
Société  

21 septembre 2017 
21 septembre 

2018 
20 septembre 

2019 

Numéro de plan 2017-1 2018-1 2019-1 

bƻƳōǊŜ ǘƻǘŀƭ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 
ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜǎ ŘΩşǘǊŜ ŀǘǘǊƛōǳŞŜǎ 
gratuitement  

8.750 7.100 4.000 
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Pourcentage du capital à la date 
ŘΩŀǘǘǊƛōǳǘƛƻƴ ǇŀǊ ƭŜ /ƻƴǎŜƛƭ 
ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ 

0,15% 0,12% 0.05% 

Nombre attribué 
gratuitement aux 
mandataires sociaux à raison 
des mandats et fonctions 
exercés dans la Société 

  

 

- Madame Valérie 
Filiatre, 
administrateur (1) 

1.000 1.000 1.000 

Nombre attribué à chacun 
des dix salariés de la Société 
non mandataires sociaux 
Řƻƴǘ ƭŜ ƴƻƳōǊŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 
attribuées gratuitement est 
le plus élevé 

7.750 6.100 3.000 

Valeur unitaire des actions 
attribuées gratuitement sur la base 
Řǳ ŎƻǳǊǎ ŎƭƾǘǳǊŜ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ 
{ƻŎƛŞǘŞ ŀǳ ƧƻǳǊ ŘŜ ƭΩŀǘǘǊƛōǳǘƛƻƴ 

16,21 euros 4,45 euros 0,84 euros 

5ŀǘŜ ŘΩŀǘǘǊƛōǳǘƛƻƴ ŘŞŦƛƴƛǘƛǾŜ ŘŜǎ 
actions (2) 

21 septembre 2018 
21 septembre 

2019 
20 septembre 

2020 

Date de fin de période de 
conservation (3) 

22 septembre 2019 
22 septembre 

2020 
21 septembre 

2021 

bƻƳōǊŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŀǘǘǊƛōǳŞŜǎ 
définitivement à la date du dépôt 
du présent document 
ŘΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ǳƴƛǾŜǊǎŜƭ 

3.800 3.980 0 

bƻƳōǊŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŀƴƴǳƭŞŜǎ ƻǳ 
caduques à la date du dépôt du 
présent document 
ŘΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ǳƴƛǾŜǊǎŜƭ 

4.950 3.120 0 

bƻƳōǊŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜǎ 
ŘΩşǘǊŜ ŀǘǘǊƛōǳŞŜǎ ƎǊŀǘǳƛǘŜƳŜƴǘ Ł ƭŀ 
date du dépôt du présent 
document dΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ 
universel 

0 0 4.000 

 

11. PRINCIPAUX ACTIONNAIRES 

A la date du pǊŞǎŜƴǘ 5ƻŎǳƳŜƴǘ ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭΣ aΦ CŀōǊƛŎŜ tƭŀǎǎƻƴ ŘŞǘƛŜƴǘ 1 084 058 
actions Amoeba représentant autant de droits de vote, soit 8,7 % du capital et des droits de vote de la 
Société. 
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 SITUATION AU 31/12/2019 

  

Situation sur une base non 
diluée Situation sur une base pleinement diluée 

Nombre 
d'actions 

% du capital 

et des droits 
de vote (hors 

BSA et 
BSPCE) 

Nombre 
maximum 
d'actions 

susceptible d'être 
exercées par 

exercice des BSA 
en circulation 

Nombre 
maximum 
d'actions 

susceptible d'être 
exercées par 
exercice des 

BSPCE en 
circulation 

Nombre 
maximum 
d'actions 

susceptibles 
d'être 

attribuées 
gratuitement 

Nombre 
d'actions 

susceptible 
d'être crées sur 
conversion des 
obligations non 

encore 
converties 

Nombre 
d'actions 
total post 

exercice des 
BSA, des 
BSPCE en 

circulation et 
attribution 

définitive des 
actions 

% du capital 

et des droits 
de vote post 
exercice des 

BSA, des 
BSPCE en 

circulation et 
attribution 

définitive des 
actions 

M. Fabrice PLASSON 
(Président Directeur 
Général) 

1 084 058 8,69% 0 200 000   1 284 058 8.53 % 

Total mandataires 
sociaux 1 093 258 8,76% 2 500 202 500 1 000  1 299 258 8.63 % 

Total autres 
fondateurs, 
consultants et salariés 

23 980 0,19% 0 5 000 3 000  31 980 0.21 % 

Total investisseurs 
financiers 237 835 1,91%    1 076 805(1) 1 314 640 8.74 % 

Flottant 11 097 863 88,97%     11 097 863 73.75% 

Actions auto détenues 20 486 0,16%     20 486 0,14% 

TOTAL 12 473 422 100% 2 500 207 500 4 000 1 076 805 15 048 285 100% 

(1) Dilution potentielle maximum, pour la conversion de 26 h/! ŞƳƛǎŜǎ ƭŜ мс ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмфΣ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ Řǳ ǇǊƻƎǊŀƳƳŜ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘΩh/! ŀǳǘƻǊƛǎŞ ǇŀǊ ƭΩŀǎǎŜƳōƭŞŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ 
le 14 janvier 2019 ǎǳǊ ƭŀ ōŀǎŜ ŘΩǳƴ ŎƻǳǊǎ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛƻƴ ŘŜ лΣрнϵ ŀǳ ом décembre 2019. 

! ƭŀ ŘŀǘŜ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ 5ƻŎǳƳŜƴǘ ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭΣ ŀǳŎǳƴ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ƴŜ ŎƻƴǘǊƾƭŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ 
ŀǳ ǎŜƴǎ ŘŜ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ [Φ ноо-о Řǳ /ƻŘŜ ŘŜ ŎƻƳƳŜǊŎŜΦ [ŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƴΩŀ Ǉŀǎ ŎƻƴƴŀƛǎǎŀƴŎŜ ŘΩŀŎŎƻǊŘǎ 
ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜǎ ŘΩŜƴǘǊŀƞƴŜǊ Ł ǘŜǊƳŜ ǳƴŜ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ significative du contrôle de la Société. 

 

12. CAPITAL SOCIAL 

 
12.1.1 Montant du capital social 

A la date du présent Document ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭ, ƭŜ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎƻŎƛŀƭ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǎΩŞƭŝǾŜ Ł 
249.468,44 euros, divisé en 12 473 422 actions de 0,02 euro de valeur nominale chacune, entièrement 
libérées. 

Au 31 décembre 2018 ƭŜ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎΩŜƭŜǾŀƛǘ Ł 120.253,44 euros, divisé en 6.012.672 actions de 0,02 euro 
de valeur nominale chacune, entièrement libérées. 

12.1.2  Titres non représentatifs du capital 

Néant. 
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12.1.3  Acquisition par la Société de ses propres actions 

[ΩŀǎǎŜƳōƭŞŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜ Ł ŎŀǊŀŎǘŝǊŜ ƳƛȄǘŜ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Řǳ н0 juin 2019 a autorisé le Conseil 
ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴΣ ǇƻǳǊ ǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ŘŜ ŘƛȄ-Ƙǳƛǘ όмуύ Ƴƻƛǎ Ł ŎƻƳǇǘŜǊ ŘŜ ƭΩŀǎǎŜƳōƭŞŜΣ Ł ŀŎǉǳŞǊƛǊ ƻǳ ŦŀƛǊŜ 
acquérir, dans les conditions prévues par les articles L. 225-209 et suivants du Code de commerce des 
actions de la Société. Les principaux termes de cette autorisation sont les suivants :  

Modalités de rachat Υ ƭΩŀŎǉǳƛǎƛǘƛƻƴΣ ƭŀ ŎŜǎǎƛƻƴ ƻǳ ƭŜ ǘǊŀƴǎŦŜǊǘ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊe effectués par 
ǘƻǳǎ ƳƻȅŜƴǎΣ Ŝƴ ǳƴŜ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŦƻƛǎΣ ȅ ŎƻƳǇǊƛǎ Ŝƴ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩƻŦŦǊŜ ǇǳōƭƛǉǳŜΣ Řŀƴǎ ƭŜ ǊŜǎǇŜŎǘ ŘŜ ƭŀ 
ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŀǘƛƻƴ ōƻǳǊǎƛŝǊŜ ŀǇǇƭƛŎŀōƭŜ Ŝǘ ŘŜǎ ǇǊŀǘƛǉǳŜǎ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ŀŘƳƛǎŜǎ ǇǳōƭƛŞŜǎ ǇŀǊ ƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŞ ŘŜǎ 
Marchés Financiers, sur le marché ou hors marché, notamment en procédant par achat de blocs de 
ǘƛǘǊŜǎ Ł ƭΩƛǎǎǳŜ ŘΩǳƴŜ ƴŞƎƻŎƛŀǘƛƻƴ ŘŜ ƎǊŞ Ł ƎǊŞΦ 

bƻƳōǊŜ ƳŀȄƛƳǳƳ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ǇƻǳǾŀƴǘ şǘǊŜ ŀŎƘŜǘŞŜǎ :  

- мл ҈ Řǳ ƴƻƳōǊŜ ǘƻǘŀƭ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŎƻƳǇƻǎŀƴǘ ƭŜ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎƻŎƛŀƭ ŜȄƛǎǘŀƴǘ Ł ƭŀ ŘŀǘŜ ŘŜ ŎŜǎ ŀŎƘŀƴǘǎΣ 
étant précisé que lorsque les actions seront acquises dans le but de favoriser la liquidité des 
ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞΣ ƭŜ ƴƻƳōǊŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ǇǊƛǎ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ǇƻǳǊ ƭŜ ŎŀƭŎǳƭ ŘŜ ŎŜǘǘŜ ƭƛƳƛǘŜ 
ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘǊŀ ŀǳ ƴƻƳōǊŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŀŎƘŜǘŞŜǎ ŘŞŘǳŎǘƛƻƴ ŦŀƛǘŜ Řǳ ƴƻƳōǊŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ revendues 
ǇŜƴŘŀƴǘ ƭŀ ŘǳǊŞŜ ŘŜ ƭΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ; 
 

- ƭŜ ƴƻƳōǊŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŀŎƘŜǘŞŜǎ Ŝƴ ǾǳŜ ŘŜ ƭŜǳǊ ŎƻƴǎŜǊǾŀǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ƭŜǳǊ ǊŜƳƛǎŜ ǳƭǘŞǊƛŜǳǊŜ Ŝƴ 
ǇŀƛŜƳŜƴǘ ƻǳ Ŝƴ ŞŎƘŀƴƎŜ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘΩǳƴŜ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ŦǳǎƛƻƴΣ ŘŜ ǎŎƛǎǎƛƻƴ ƻǳ ŘΩŀǇǇƻǊǘΣ ƴŜ 
pourra excéder 5% du capital social existant à la date de ces achats.  

 
hōƧŜŎǘƛŦǎ ŘŜǎ ǊŀŎƘŀǘǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ : 

- ŀǎǎǳǊŜǊ ƭŀ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘΩǳƴ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ŀǾŜŎ ǳƴ 
ǇǊŜǎǘŀǘŀƛǊŜ ŘŜ ǎŜǊǾƛŎŜǎ ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΣ ŎƻƴŦƻǊƳŜ Ł ǳƴŜ ŎƘŀǊǘŜ ŘŜ ŘŞƻƴǘƻƭƻƎƛŜ ǊŜconnue par 
ƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŞ ŘŜǎ aŀǊŎƘŞǎ CƛƴŀƴŎƛŜǊǎ Řŀƴǎ ƭŜ ǊŜǎǇŜŎǘ ŘŜǎ ǇǊŀǘƛǉǳŜǎ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ŀŘƳƛǎŜǎ ǇŀǊ ŎŜǘǘŜ 
dernière ; ou 
 

- ǎŀǘƛǎŦŀƛǊŜ ŀǳȄ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŘŞŎƻǳƭŀƴǘ ŘŜǎ ǇǊƻƎǊŀƳƳŜǎ ŘΩƻǇǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ŀŎǘƛƻƴǎΣ ƻǳ ŀǳǘǊŜǎ 
ŀƭƭƻŎŀǘƛƻƴǎ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎΣ ŀǳȄ ǎŀƭŀǊƛŞǎ ƻǳ ŀǳȄ ƳŜƳōǊŜǎ ŘŜǎ ƻǊƎŀƴŜǎ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ƻǳ ŘŜ ƎŜǎǘƛƻƴ 
de la société ou des sociétés qui lui sont liées ; ou 
 

- satisfaire aux obligations découlant de titres de créance qui sont échangeables en titres de 
propriété ; ou 
 

- conserver les actions et les remettre ultérieurement en paiement ou en échange dans le cadre 
ŘΩƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ŞǾŜƴǘǳŜƭƭŜǎ ŘŜ ŎǊƻƛǎǎŀƴŎŜ ŜȄǘŜǊƴŜΣ ŦǳǎƛƻƴΣ ǎŎƛǎǎƛƻƴ ƻǳ ŀǇǇƻǊǘ Řŀƴǎ ƭŜ ǊŜǎǇŜŎǘ ŘŜǎ 
ǇǊŀǘƛǉǳŜǎ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ŀŘƳƛǎŜǎ ǇŀǊ ƭΩ!ǳǘƻǊƛǘŞ ŘŜǎ aŀǊŎƘŞǎ CƛƴŀƴŎƛŜǊǎ Τ ƻǳ 
 

- annuler tout ou partie des actions ainsi rachetées ; ou 
 

- Ŝǘ Ǉƭǳǎ ƎŞƴŞǊŀƭŜƳŜƴǘ ǊŞŀƭƛǎŜǊ ǘƻǳǘŜǎ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴǎ ƴŜ Ŧŀƛǎŀƴǘ Ǉŀǎ ŜȄǇǊŞǎǎŜƳŜƴǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ 
ƛƴǘŜǊŘƛŎŀǘƛƻƴ ƭŞƎŀƭŜ ƴƻǘŀƳƳŜƴǘ ǎƛ ŜƭƭŜ ǎΩƛƴǎŎǊƛǘ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘΩǳƴ ǇǊŀǘƛǉǳŜ ŘŜ ƳŀǊŎƘŞ ǉǳƛ 
ǾƛŜƴŘǊŀƛǘ Ł şǘǊŜ ŀŘƳƛǎŜ ǇŀǊ ƭΩŀǳǘƻǊƛǘŞ ŘŜǎ ƳŀǊŎƘŞǎ ŦƛƴŀƴŎƛŜǊǎΦ 
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Prix ŘΩŀŎƘŀǘ maximum (hors frais et commission) : 100 euros 

aƻƴǘŀƴǘ ƳŀȄƛƳǳƳ ŘŜǎ ŦƻƴŘǎ ǇƻǳǾŀƴǘ şǘǊŜ ŎƻƴǎŀŎǊŞǎ ŀǳ ǊŀŎƘŀǘ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Υ ǳƴ Ƴƛƭƭƛƻƴ ŘΩŜǳǊƻǎ 

!ǳ ŎƻǳǊǎ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ Ŏƭƻǎ ƭŜ ом ŘŞŎŜƳōǊŜ нлм9Σ ŎŜ ǇǊƻƎǊŀƳƳŜ ŘŜ ǊŀŎƘŀǘ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŀ ŞǘŞ ǳǘƛƭƛǎŞ 
exclusivemŜƴǘ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀŘǊŜ ŘΩǳƴ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ǎƻǳǎŎǊƛǘ ŀǳǇǊŝǎ ŘŜ ƭŀ ǎƻŎƛŞǘŞ tƻǊǘȊŀƳǇŀǊŎΦ 

!ǳ ом ŘŞŎŜƳōǊŜ нлмуΣ ƭŜ ƴƻƳōǊŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŀǳǘƻ-ŘŞǘŜƴǳŜǎ ŀǳ ǘƛǘǊŜ Řǳ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ǎΩŞƭŜǾŀƛǘ Ł 
12 148 actions de 0,02 euro de valeur nominale chacune, pour un montant total de 6.316,96 euros, 
soit 0,1% Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ Ł ŎŜǘǘŜ ƳşƳŜ ŘŀǘŜΦ [Ŝ ǎƻƭŘŜ Ŝƴ ŜǎǇŝŎŜ Řǳ ŎƻƳǇǘŜ ŘŜ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ǎΩŞƭŜǾŀƛǘ 
à la même date à 20.071,02 ŜǳǊƻǎΦ !ǳ ŎƻǳǊǎ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ Ŏƭƻǎ ƭŜ ом ŘŞŎŜƳōǊŜ нлм9 dans le cadre de 
ce contrat, 278.274 actions ont été achetées au cours moyen de 1,49 euros et 269 936 actions ont été 
vendues au cours moyen de 1,51 euros. Ces actions auto-détenues sont comptabilisées en diminution 
des capitaux propres dans les comptes établis selon les normes IFRS. 

12.1.4  Valeurs mobilières ouvrant droit à une quote-part de capital 

A la date du présent Document ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭ, les valeurs mobilières et autres 
instruments en cours de validité ouvrant droit à une quote-part du capital sont de deux natures 
différentes. Le détail de ces valeurs mobilières figure ci-dessous.  

12.1.4.1  BSPCE  

 BSPCEfond-2014 BONSBSPCE-2014-1 
Total 

5ŀǘŜ ŘΩŀǎǎŜƳōƭŞŜ 4-juin-2014 29-sept-2014 - 

5ŀǘŜ ŘΩŀǘǘǊƛōǳǘƛƻƴ ǇŀǊ ƭŜ 5ƛǊŜŎǘƻƛǊŜ - 3-nov-2014 - 

Nombre de BSPCE autorisés  4.000 1.000 (3) 5.000 

Nombre total de BSPCE attribués 4.000 450 4.450 

bƻƳōǊŜ ǘƻǘŀƭ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŀǳȄǉǳŜƭǎ ƭŜǎ 
BSPCE étaient susceptibles de donner 
droit à la date de leur émission(1) 

200.000 22.500 222.500 

dont ƴƻƳōǊŜ ǘƻǘŀƭ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ǇƻǳǾŀƴǘ 
être souscrites par les mandataires 
sociaux de la Société(1) 

200.000 7.500 207.500 

Mandataires concernés(1) :   

207.500 - Fabrice Plasson 

- Valérie Filiatre 

200.000 

- 

- 

7.500 

Nombre de bénéficiaires non 
mandataires sociaux 

0 2(4) 2 

tƻƛƴǘ ŘŜ ŘŞǇŀǊǘ ŘΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜǎ .{t/9 9-juill-2015 (5) - 

5ŀǘŜ ŘΩŜȄǇƛǊŀǘƛƻƴ ŘŜǎ .{t/9 4-juin-2020 3-nov-2020 - 

tǊƛȄ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŘΩǳƴŜ ŀŎǘƛƻƴ(1) нΣул ϵ о ϵ - 
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 BSPCEfond-2014 BONSBSPCE-2014-1 
Total 

aƻŘŀƭƛǘŞǎ ŘΩŜȄŜǊŎƛŎŜ (2) (5) - 

bƻƳōǊŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ǎƻǳǎŎǊƛǘŜǎ Ł ƭŀ ŘŀǘŜ 
du présent document 
ŘΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ǳƴƛǾŜǊǎŜƭ (1) 

0 15.000 15.000 

Nombre cumulé de BSPCE annulés ou 
caducs à la date du présent document 
ŘΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ǳƴƛǾŜǊǎŜƭΦ 

0 0 0 

BSPCE restants à la date du présent 
document ŘΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ǳƴƛǾŜǊǎŜƭ 

4.000 150 4.150 

bƻƳōǊŜ ǘƻǘŀƭ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ǇƻǳǾŀƴǘ şǘǊŜ 
souscrites à la date du présent 
document ŘΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ǳƴƛǾŜǊǎŜƭ 
(compte tenu de leurs conditions 
ŘΩŜȄŜǊŎƛŎŜύ (1) 

200.000 2.500 202.500 

bƻƳōǊŜ ǘƻǘŀƭ ƳŀȄƛƳǳƳ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 
pouvant être souscrites sur exercice 
ŘŜ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ .{t/9 Ŝƴ 
circulation à la date du présent 
document ŘΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ǳƴƛǾŜǊǎŜƭ 
όŜƴ ǎǳǇǇƻǎŀƴǘ ǊŜƳǇƭƛŜǎ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ 
ŘŜǎ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜǎŘƛǘǎ 
BSPCE) pour les besoins du tableau 
figurant au paragraphe 18.2 : 
207.500(1) 

200.000 7.500 207.500 

(1) En tenant compte de la division de la valeur nominale des actions de la Société par 50 (et de la multiplication 
ŎƻǊǊŞƭŀǘƛǾŜ Řǳ ƴƻƳōǊŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŎƻƳǇƻǎŀƴǘ ƭŜ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎƻŎƛŀƭ ǇŀǊ рлύ ŘŞŎƛŘŞŜ ǇŀǊ ƭΩŀǎǎŜƳōƭŞŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜ ƳƛȄǘŜ Ŝƴ ŘŀǘŜ 
du 7 avril 2015. 

(2) Les BSPCEfond-2014 pourront être exercés par leur titulaire en cas de cession de 100% du capital de la Société, ainsi 
ǉǳΩŜƴ Ŏŀǎ ŘŜ Ŏƻǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ǘƻǳǘ ƻǳ ǇŀǊǘƛŜ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŀǳȄ ƴŞƎƻŎƛŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ǳƴ ƳŀǊŎƘŞ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŞ ŘŜ 
ƭΩ¦ƴƛƻƴ 9ǳǊƻǇŞŜŜƴƴŜΣ ƭŜ bŀǎŘŀǉ bŀǘƛƻƴŀƭ aŀǊƪŜǘ ou le New York Stock Exchange, étant précisé que ces BSPCE ne 
pourront être exercés que si leur titulaire à la qualité de salarié ou de mandataire social (soumis au régime fiscal 
des salariés) de la Société au jour de leur exercice. 

(3) /Ŝ ƴƻƳōǊŜ ǎΩƛƳǇǳǘŜ sur le plafond global de 1.000 BONS2014 répartis en BONSBSPCE-2014-1, en BONSBSPCE-2014-2 et en 
BONSBSA-2014 attribués le 3 novembre 2014 (voir également la section 21.1.4.2. ci-dessous). 

(4) Madame Christine Gendrot Laurain et Monsieur Jacques Goulpeau (anciens membres du directoire depuis le 22 
juin 2017 et anciens de salariés de la Société) sont titulaires de BONSBSPCE-2014-2 

 non exerçables à la date du présent 
ŘΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ǳƴƛǾŜǊǎŜƭ Ŝǳ ŞƎŀǊŘ ŀǳȄ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜ ŎŜǎ .{t/9Φ 

 (5) Les BONSBSPCE-2014-1 ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ŜȄŜǊŎŞǎ ǇŀǊ ǘƛŜǊǎ Ł ƭΩŜȄǇƛǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎƘŀǉǳŜ ŀƴƴŞŜ ŞŎƻǳƭŞŜ Ł ŎƻƳǇǘŜǊ ŘŜ ƭŜǳǊ ŘŀǘŜ 
de souscription par chacun des bénéficiaires concernés, étant précisé que ces BSPCE ne pourront être exercés que 
si leur titulaire a la qualité de salarié de la Société au jour de leur exercice.  
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12.1.4.2 BSA  

Le tableau ci-ŘŜǎǎƻǳǎ ǇǊŞǎŜƴǘŜ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ōƻƴǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ό.{!ύ ŞƳƛǎ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ 
à la date du présent Document ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭ.  

 BONSBSA-2014 

5ŀǘŜ ŘΩŀǎǎŜƳōƭŞŜ 29-sept-2014 

5ŀǘŜ ŘΩŀǘǘǊƛōǳǘƛƻƴ ǇŀǊ ƭŜ 5ƛǊŜŎǘƻƛǊŜ 3-nov-2014 

Nombre de BSA autorisés 1.000 (2) 

Nombre de BSA émis 150 

bƻƳōǊŜ ǘƻǘŀƭ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŀǳȄǉǳŜƭǎ ƭŜǎ .{! ŞǘŀƛŜƴǘ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜǎ ŘŜ ŘƻƴƴŜǊ 
droit à la date de leur émission(1) 

7.500 

dont ƴƻƳōǊŜ ǘƻǘŀƭ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ǇƻǳǾŀƴǘ şǘǊŜ ǎƻǳǎŎǊƛǘŜǎ ǇŀǊ ƭŜǎ 
mandataires sociaux de la Société(1) 

7.500 

Mandataire concerné(1) 

- Pascal Reber 

 

7.500 

 

Nombre de bénéficiaires non mandataire 0 

tƻƛƴǘ ŘŜ ŘŞǇŀǊǘ ŘΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜǎ .{! 12-dec-2015 

5ŀǘŜ ŘΩŜȄǇƛǊŀǘƛƻƴ ŘŜǎ .{!  3-nov-2020 

tǊƛȄ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ Řǳ .{!  мр ϵ 

tǊƛȄ ŘΩŜȄŜǊŎƛŎŜ Řǳ .{!(1) мрл ϵ 

aƻŘŀƭƛǘŞǎ ŘΩŜȄŜǊŎƛŎŜ  (3) 

bƻƳōǊŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ǎƻǳǎŎǊƛǘŜǎ Ł ƭŀ ŘŀǘŜ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ document 
ŘΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ǳƴƛǾŜǊǎŜƭ (1) 

5.000 

Nombre cumulé de BSA caducs ou annulés à la date du présent 
document ŘΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ǳƴƛǾŜǊǎŜƭ 

0 

BSA restants à la date du présent document de référence 50 

bƻƳōǊŜ ǘƻǘŀƭ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ǇƻǳǾŀƴǘ şǘǊŜ ǎƻǳǎŎǊƛǘŜǎ Ł ƭŀ ŘŀǘŜ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ 
ŘƻŎǳƳŜƴǘ ŘŜ ǊŞŦŞǊŜƴŎŜ όŎƻƳǇǘŜ ǘŜƴǳ ŘŜ ƭŜǳǊǎ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘΩŜȄŜǊŎƛŎŜύ(1) 

0 

bƻƳōǊŜ ǘƻǘŀƭ ƳŀȄƛƳǳƳ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ǇƻǳǾŀƴǘ şǘǊŜ ǎƻǳǎŎǊƛǘŜǎ ǎǳǊ ŜȄŜǊŎƛŎŜ 
ŘŜ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ .{! Ŝƴ ŎƛǊŎǳƭŀǘƛƻƴ Ł ƭŀ ŘŀǘŜ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ Document 
ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭ όŜƴ ǎǳǇǇƻǎŀƴǘ ǊŜƳǇƭƛŜǎ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ 
ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜǎŘƛǘǎ .{!1) 

2.500 

(1) En tenant compte de la division de la valeur nominale des actions de la Société par 50 (et de la multiplication 
ŎƻǊǊŞƭŀǘƛǾŜ Řǳ ƴƻƳōǊŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ŎƻƳǇƻǎŀƴǘ ƭŜ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎƻŎƛŀƭ ǇŀǊ рлύ ŘŞŎƛŘŞŜ ǇŀǊ ƭΩŀǎǎŜƳōƭŞŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜ ƳƛȄǘŜ Ŝƴ ŘŀǘŜ 
du 7 avril 2015. 

 (2) Ce nombre ǎΩƛƳǇǳǘŜ ǎǳǊ ƭŜ ǇƭŀŦƻƴŘ Ǝƭƻōŀƭ ŘŜ мΦллл .hb{2014 commun aux BONSBSA-2014, aux BONSBSA-2014-1 et aux 
BONSBSPCE-2014-2 attribués le 3 novembre 2014 (voir également la section 21.1.4.1. ci-dessus). 

(3) Les BONSBSA-2014 ǇŜǳǾŜƴǘ şǘǊŜ ŜȄŜǊŎŞǎ ǇŀǊ ǘƛŜǊǎ Ł ƭΩŜȄǇƛǊation de chaque année écoulée à compter de leur 
souscription soit, pour le premier tiers, à compter du 12 décembre 2015, étant précisé que les BONSBSA-2014 détenus 
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par Monsieur Pascal Reber ne pourront être exercés que si ce dernier a la qualité de président du Conseil de 
surveillance de la Société au jour de leur exercice. 

12.1.4.3 Plan d’options de souscription ou d’achat d’actions 

Néant. 

12.1.4.4 Attributions gratuites d’actions 

Nous vous invitons à vous référer au tableau présenté au Chapitre 10 du présent Document 
ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭ. 

12.1.4.5 Obligations convertibles en actions 

bƻǳǎ Ǿƻǳǎ ǊŀǇǇŜƭƻƴǎ ǉǳŜ ƭΩŀǎǎŜƳōƭŞŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜ ŜȄǘǊŀƻǊŘƛƴŀƛǊŜ Ŝǘ ƻǊŘƛƴŀƛǊŜ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ŘŜ ƭŀ 
{ƻŎƛŞǘŞ Řǳ мп ƧŀƴǾƛŜǊ нлмф ŀΣ ǎƻǳǎ ǎŀ ǇǊŜƳƛŝǊŜ ǊŞǎƻƭǳǘƛƻƴΣ ŎƻƴǎŜƴǘƛ ŀǳ ŎƻƴǎŜƛƭ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴΣ une 
ŘŞƭŞƎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎƻƳǇŞǘŜƴŎŜ Ł ƭΩŜŦŦŜǘ ŘŜ ŘŞŎƛŘŜǊ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŎƻƴǾŜǊǘƛōƭŜǎ Ŝƴ ŀŎǘƛƻƴǎ ŀǾŜŎ 
suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires au profit de Nice & Green, société 
anonyme de droit suisse immatriculée au registre du commerce sous le numéro CH-550.1.057.729-3, 
ayant son siège social à Chemin du Joran 10, 1260 Nyon, Suisse conformément aux dispositions des 
articles L.225-129, L.225-129-2, L.225-129-4, L.225-129-5, L.225-138 et L.228-91 et suivants du Code 
de commerce. 

[Ŝ мс ƧŀƴǾƛŜǊ нлмфΣ ƭŜ ŎƻƴǎŜƛƭ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŀ Ŧŀƛǘ ǳǎŀƎŜ ǇƻǳǊ ƭŀ ǇǊŜƳƛŝǊŜ Ŧƻƛǎ ŘŜ ƭŀ ŘŞƭŞƎŀǘƛƻƴ ŘŜ 
ŎƻƳǇŞǘŜƴŎŜ ŀƛƴǎƛ ŎƻƴǎŜƴǘƛŜ ǇŀǊ ƭΩ!ǎǎŜƳōƭŞŜ Ŝǘ ŀ ǎǳōŘŞƭŞƎǳŞ ǎŀ ŎƻƳǇŞǘŜƴŎŜ Ł ǎƻƴ tǊŞǎƛŘŜƴǘ 5ƛǊŜŎǘŜǳǊ 
DŞƴŞǊŀƭ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ Ł ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ [Φннр-129-4 du Code de commerce. 

Monsieur le Président Directeur Général a, quant à lui, fait usage de la subdélégation ainsi consentie 
les 14 février, 15 mars, 15 avril, 20 mai, 18 juin, 17 juillet, 16 août, 16 septembre, 15 octobre, 15 
novembre et 16 décembre 2019. 

Vous trouverez ci-dessous un tableau récapitulatif des obligations convertibles en actions en 
ŎƛǊŎǳƭŀǘƛƻƴ ŀƛƴǎƛ ǉǳŜ Řǳ ƴƻƳōǊŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ǉǳƛ ƻƴǘ ŞǘŞ ŞƳƛǎŜǎ ǎǳǊ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ŘŜǎŘƛǘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ Ł ƭŀ 
date du présent Document ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭ : 
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Tableau de suivi des OCA émises dans le cadre du programme ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ 
ŀǳǘƻǊƛǎŞ ǇŀǊ ƭΩ!ǎǎŜƳōƭŞŜ DŞƴŞǊŀƭŜ Řǳ мп ƧŀƴǾƛŜǊ нлмф 

Tranches 

Emission des OCA Conversion des OCA 

Date 
d'émission 

N° OCA 
émises 

Nombre d'OCA 
émises 

Date de demande 

de conversion 

Date de 

création des 

actions 

N° OCA 
converties 

Nombre 
d'OCA 

converties 
Nombre Actions créées 

Tranche 1 16/01/2019 1 à 26 26 22/01/2019 23/01/2019 1 à 3 3 28 846 

31/01/2019 01/02/2019 4 à 8 5 50 761 

06/02/2019 07/02/2019 9 à 13 5 51 546 

12/02/2019 13/02/2019 14 à 21 8 85 561 

15/02/2019 18/02/2019 22 à 26 5 53 475 

Tranche 2 14/02/2019 27 à 52 26 15/02/2019 18/02/2019 27 à 31 5 53 475 

19/02/2019 20/02/2019 32 à 52 21 224 598 

Tranche 3 15/03/2019 53 à 78 26 15/03/2019 18/03/2019 53 à 65 13 119 266 

04/04/2019 05/04/2019 66 à 73 8 82 901 

15/04/2019 16/04/2019 74 à 78 5 52 083 

Tranche 4 15/04/2019 79 à 104 26 17/04/2019 18/04/2019 79 -88 10 104 166 

23/04/2019 24/04/2019 89-98 10 104 166 

26/04/2019 29/04/2019 99-104 6 58 252 

Tranche 5 20/05/2019 105 à 130 26 11/06/2019 12/06/2019 105-117 13 146 892 

02/07/2019 03/07/2019 118-130 13 148 571 

Tranche 6 18/06/2019 131 à 156 26 02/07/2019 03/07/2019 131 1 11 428 

22/07/2019 23/07/2019 132-147 16 207 792 

07/08/2019 08/08/2019 148-156 9 122 448 

Tranche 7 17/07/2019 157 à 182 26 12/08/2019 13/08/2019 157- 164 8 108 843 

13/08/2019 14/08/2019 165-173 9 122 448 

14/08/2019 15/08/2019 174-182 9 122 448 

Tranche 8 16/08/2019 183 à 208 26 19/08/2019 20/08/2019 183-191 9 113 924 

21/08/2019 22/08/2019 192-196 5 81 967 

27/08/2019 28/08/2019 196-201 5 94 339 

03/09/2019 04/09/2019 202-208 7 159 090 

Tranche 9 16/09/2019 209 à 234 26 19/09/2019 20/09/2019 208-213 5 125 000 

27/09/2019 30/09/2019 214-217 4 148 148 

07/10/2019 08/10/2019 218-222 5 232 558 

08/10/2019 09/10/2019 223-227 5 232 558 

22/10/2019 23/10/2019 228-231 4 200 000 

30/10/2019 31/10/2019 231-234 3 153 846 

Tranche 10 15/10/2019 235 à 260 26 30/10/2019 31/10/2019 235 1 51 282 

18/11/2019 19/11/2019 236-245 10 526 315 

06/12/2019  246-260 15 833 333 

Tranche 11 15/11/2019 261 à 286 26 11/12/2019 12/12/2019 261-275 15 833333 

12/12/2019 13/12/2019 276 - 286 11 611111 

Tranche 12  
16/12/2019 287 à 312 26 15/01/2020 15/01/2020 287-312 26 1106382 

 

Situation au 15 janvier 2020 

OCA restant en circulation 0 

Nombre d'actions créées par conversion d'OCA 7 563 152 

Nombre d'actions en circulation 13 579 804 

Capital social   271 596,08(1) 

(1) Le capital social indiqu®, r®sulte de lôaugmentation du capital du 15 janvier 2020 qui nôa pas encore ®t® constat®e par le Conseil dôAdministration de la 
Société. 
 

Nous vous rappelons que conformément aux dispositions des articles L.225-129-5, R.225-115 et R.225-
ммс ŀƭΦ м Ŝǘ о Řǳ /ƻŘŜ ŘŜ ŎƻƳƳŜǊŎŜΣ ƭŜ ŎƻƴǎŜƛƭ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ a établi un rapport complémentaire 
ŘŞŎǊƛǾŀƴǘ ƭŜǎ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘŞŦƛƴƛǘƛǾŜǎ ŘŜ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŎƻƴǾŜǊǘƛōƭŜǎ Ŝƴ ŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ǎƻƴ 
incidence sur la situation des titulaires de titres de capital et de valeurs mobilières donnant accès au 
capital en particulier en ce qui concerne leur quote-part des capitaux propres à la clôture du dernier 
exercice ou, selon le cas, au vu d'une situation financière intermédiaire. 
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[Ŝǎ ǊŀǇǇƻǊǘǎ ŎƻƳǇƭŞƳŜƴǘŀƛǊŜǎ Řǳ ŎƻƴǎŜƛƭ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ǊŜƭŀǘƛŦǎ ŀǳȄ ǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴǎ ǎƻƴǘ ŘƛǎǇƻƴƛōƭes sur 
le site internet de la Société. 

12.1.4.6 Synthèse des instruments dilutifs 

A la date du présent document ŘΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ǳƴƛǾŜǊǎŜƭΣ ƭŜ ƴƻƳōǊŜ ǘƻǘŀƭ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƻǊŘƛƴŀƛǊŜǎ 
ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜǎ ŘΩşǘǊŜ ŎǊŞŞŜǎ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ƛƴǘŞƎǊŀƭ ŘŜ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ŘǊƻƛǘǎ Řƻƴƴŀƴǘ ŀccès au capital 
ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ όŁ ƭΩŜȄŎŜǇǘƛƻƴ ŘŜǎ ƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŎƻƴǾŜǊǘƛōƭŜǎ Ŝƴ ŀŎǘƛƻƴǎ Řƻƴǘ ƭŜ Ǌŀǘƛƻ ŘŜ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ŘŞǇŜƴŘ 
Řǳ ŎƻǳǊǎ ŘŜ ōƻǳǊǎŜύ Ŝǘ ŘΩŀǘǘǊƛōǳǘƛƻƴ ŘŞŦƛƴƛǘƛǾŜ ŘŜ ƭΩŜƴǎŜƳōƭŜ ŘŜǎ ŀŎǘƛƻƴǎ ƎǊŀǘǳƛǘŜƳŜƴǘ ŀǘǘǊƛōǳŞŜǎ, 
ǎΩŞƭŝǾŜ Ł 214.000 actions, soit une dƛƭǳǘƛƻƴ ǇƻǘŜƴǘƛŜƭƭŜ ŘΩŜƴǾƛǊƻƴ 1,72% sur la base du capital 
pleinement dilué. La dilution en droit de vote serait identique. 

 
12.1.5 LƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜ ŎŀǇƛǘŀƭ ŘŜ ǘƻǳǘ ƳŜƳōǊŜ Řǳ DǊƻǳǇŜ Ŧŀƛǎŀƴǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ƻǇǘƛƻƴ ƻǳ ŘΩǳƴ 

accord conditionnel ou inconditionnel prévoyant de le placer sous option 

! ƭŀ ŎƻƴƴŀƛǎǎŀƴŎŜ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΣ ƛƭ ƴΩŜȄƛǎǘŜ ŀǳŎǳƴŜ ƻǇǘƛƻƴΣ ƴƛ ŀǳŎǳƴ ŀŎŎƻǊŘ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴƴŜƭ ƻǳ 
ƛƴŎƻƴŘƛǘƛƻƴƴŜƭ ǇǊŞǾƻȅŀƴǘ ƭŀ ƳƛǎŜ Ŝƴ ǇƭŀŎŜ ŘΩǳƴŜ ǘŜƭƭŜ ƻǇǘƛƻƴΣ ǎǳǊ ƭŜ ŎŀǇƛǘŀƭ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ  

 

13. TRANSACTIONS AVEC LES PARTIES LIEES 

Les transactions entre parties liées sont de même nature que celles présentées au chapitre 19 
« Opérations avec des apparentés » du Document de Référence 2018. A la date du présent Document 
ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭ Ŝǘ ŘŜǇǳƛǎ ƭŜ ŘŞōǳǘ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ Ŝƴ ŎƻǳǊǎ, la transaction suivante est 
intervenue : 

- [ƻǊǎ ŘŜ ƭŀ ǊŞǳƴƛƻƴ Řǳ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ Řǳ мт Ƴŀƛ нлмфΣ ƭŀ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴ Řǳ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘŜ 
travail de Mme Filiatre, administratrice de la Société et Directrice Financier a été approuvée 
ǇŀǊ ƭŜ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƴƛǎǘǊation afin de permettre la nomination de Mme Filiatre comme 
5ƛǊŜŎǘǊƛŎŜ DŞƴŞǊŀƭŜ !ŘƧƻƛƴǘŜ ŀǎǎƻǊǘƛŜ ŘΩǳƴŜ ŘŞƭŞƎŀǘƛƻƴ ŘŜ ǇƻǳǾǊƻƛǊ générale consentie par le 
Président Directeur Général.  

 

Par ailleurs, aucune modification affectant les transactions entre parties liées décrites dans le 
5ƻŎǳƳŜƴǘ ŘŜ wŞŦŞǊŜƴŎŜ нлму ƴΩŜǎǘ ƛƴǘŜǊǾŜƴǳŜ ŘŜǇǳƛǎ ƭŜ ŘŞōǳǘ ŘŜ ƭΩŜȄŜǊŎƛŎŜ Ŝƴ ŎƻǳǊǎΦ 

 

14. PROCEDURES JUDICIAIR9{ 9¢ 5Ω!w.L¢w!D9  

A la date du présent Document ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭ Ŝǘ au cours de la période de 12 mois 
précédant, le DǊƻǳǇŜ ƴΩŀ ŞǘŞ ƛƳǇƭƛǉǳŞ Řŀƴǎ ŀǳŎǳƴŜ ǇǊƻŎŞŘǳǊŜ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛǾŜΣ ǇŞƴŀƭŜΣ ƧǳŘƛŎƛŀƛǊŜ ƻǳ 
ŘΩŀǊōƛǘǊŀƎŜ ǉǳƛ ǎƻƛǘ ǎǳǎŎŜǇǘƛōƭŜ ŘΩŀǾƻƛǊ ǳƴ ŜŦŦŜǘ ŘŞŦŀǾƻǊŀōƭŜ ǎƛƎƴƛŦƛŎŀǘƛŦ ǎǳǊ ƭŜ DǊƻǳǇŜΣ ǎƻƴ ŀŎǘƛǾƛǘŞΣ ǎŀ 
situation financière, ses résultats ou son développement.  
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15. CHANGEMENT SIGNIFICATIF DE LA SITUATION FINANCIERE DE 
[Ω9a9¢¢9¦w 

A la date du 5ƻŎǳƳŜƴǘ ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƴŜ ŘƛǎǇƻǎŜ Ǉŀǎ ŘΩǳƴ ŦƻƴŘǎ ŘŜ ǊƻǳƭŜƳŜƴǘ 
net suffisant pour faire face à ses obligations et à ses besoins de trésorerie sur les douze prochains 
mois. 

!ǳ ол Ƨǳƛƴ нлмфΣ ƭŀ ǘǊŞǎƻǊŜǊƛŜ Ŝǘ ƭŜǎ ŞǉǳƛǾŀƭŜƴǘǎ ŘŜ ǘǊŞǎƻǊŜǊƛŜ Řǳ DǊƻǳǇŜ ǎΩŞƭŜǾŀƛŜƴǘ Ł п лтм YϵΦ [Ŝǎ 
ŎƻƳǇǘŜǎ Ŏƭƻǎ ŀǳ ол Ƨǳƛƴ нлмф ƻƴǘ ŞǘŞ ŀǊǊşǘŞǎ ǇŀǊ ƭŜ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩ!ŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ǎŜƭƻƴ ƭŜ ǇǊƛƴŎƛǇŜ ŘŜ 
ŎƻƴǘƛƴǳƛǘŞ ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ ŀǳ Ǿǳ ŘŜǎ ǇǊŞǾƛǎƛƻƴǎ ŘΩŀŎǘƛǾƛǘŞ Ŝǘ ŘŜ ǘǊŞǎƻǊŜǊƛŜΦ 

La trésorerie disponible au 30 novembre 2019 (i.e. 4 586 Yϵύ ǇŜǊƳŜǘǘǊŀ Ł ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ ǇƻǳǊǎǳƛǾǊŜ ǎŜǎ 
ŀŎǘƛǾƛǘŞǎ ƧǳǎǉǳΩŀǳ ом juillet 2020 inclus mais pas au-delà. 

Dans ce contexte, à la date du présent Document ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭ et sur la base de son plan 
de développement, la Société ne sera par en capacité de faire face à ses besoins de trésorerie sur les 
douze mois à venir. 

[Ŝ ŎƻƴǎŜƛƭ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ ŘΩ!ƳƻŞōŀΣ Ŝƴ ŘŀǘŜ Řǳ с ƴƻǾŜƳōǊŜ нлмфΣ ŀ ŜǎǘƛƳŞ ǉǳŜ le groupe faisait 
face à des incertitudes significatives susceptibles de remettre en cause sa capacité à poursuivre ses 
activités compte tenu de prévision de la situation de trésorerie nette disponible à partir de juillet 2020, 
soit une consommation de trésorerie sur les 8 prochains mois de 4 рус YϵΣ ŘŜǎ ǇǊƻƧŜŎǘƛƻƴǎ ŘŜ 
dépenses, des financements devant être obtenus et de la stratégie du Groupe.  

A la date du présent 5ƻŎǳƳŜƴǘ ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭ, le montant supplémentaire permettant 
ŘŜ ŎƻƳōƭŜǊ ƭΩƛƴǎǳffisance de fonds de roulement et nécessaire à la poursuite des activités de la Société 
au cours des 12 mois suivant la date du 5ƻŎǳƳŜƴǘ ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭ est estimé à 1.500 YϵΦ 
Ce montant intègre le paiement de la totalité des engagements exigibles dont la Société a 
connaissance à la date du 5ƻŎǳƳŜƴǘ ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭ. 

La poursuite du développement de la Société au-ŘŜƭŁ ŘŜ ƧǳƛƭƭŜǘ нлнл Ŝǎǘ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴƴŞŜ Ł ƭΩƻōǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜ 
financements complémentaires. Cette ŀƴŀƭȅǎŜ ǇǊŜƴŘ Ŝƴ ŎƻƳǇǘŜ ƭΩŀŎŎƻǊŘ Ǌeçu de la BEI pour le non-
respect du ratio financier (capitaux propres/total actif) pour les comptes clos au 30 juin 2019 et à 
clôturer au 31 décembre 2019. 

Le 16 décembre 2019, la Société a signé un nouveau cƻƴǘǊŀǘ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŘΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ 
convertibles en actions avec Nice & Green. Ce financement est destiné à assurer la continuité 
ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ ƭŀ Ŧƛƴ ƧǳƛƭƭŜǘ нлнл Ł ƭŀ Ŧƛƴ août нлнм ǇŀǊ ǾƻƛŜ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ par la Société et 
la ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ǇŀǊ bƛŎŜ ϧ DǊŜŜƴ ŘΩƻōƭƛgations convertibles en actions selon un calendrier préétabli 
ŘǳǊŀƴǘ ǳƴŜ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ŘŜ ŘƻǳȊŜ όмнύ Ƴƻƛǎ  ǇƻǳǊ мн ǘǊŀƴŎƘŜǎ ŘΩŞƎŀƭ ƳƻƴǘŀƴǘΣ commençant 
Ł ŎƻǳǊƛǊ Ł ŎƻƳǇǘŜǊ ŘŜ ƭŀ ŘŀǘŜ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǇǊŜƳƛŝǊŜ ǘǊŀƴŎƘŜ en janvier 2020, ƧǳǎǉǳΩŁ ǳƴŜ ŘŜǊƴƛère 
dernière tranche devant être émise en janvier 2021. 

{ƛ ƭΩŀǎǎŜƳōƭŞŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜΣ ŀǇǇŜƭŞŜ Ł ŀǳǘƻǊƛǎŜǊ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜǎ h/! Ŝƴ ƧŀƴǾƛŜǊ нлнлΣ ǊŜŦǳǎŀƛǘ ŎŜǘǘŜ 
ŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴΣ ƻǳ ǎƛ ƭŜ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜǎ h/! ǎƛƎƴŞ ƭŜ мс ŘŞŎŜƳōǊŜ Şǘŀƛǘ ǊŞǎƛƭƛŞΣ ƭŀ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ŘŜ ƭŀ 
société ne pourrait être assurée au-delà de juillet 2020. 
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16. CONTRATS IMPORTANTS 

Les contrats importants de la Société sont les suivants : 

Type de 
contrat 

Partie 
cocontractante 

Durée Objet du contrat 

Contrat de 
licence 

Université 
Claude Bernard 
Lyon I 

A compter du 
29 juillet 2010 
ƧǳǎǉǳΩŁ 
ƭΩŜȄǇƛǊŀǘƛƻƴ Řǳ 
dernier des 
brevets objet 
de la licence 

[Ω¦ƴƛǾŜǊǎƛǘŞ /ƭŀǳŘŜ .ŜǊƴŀǊŘ [ȅƻƴ L ŀ ŎƻƴŎŞŘŞ 
une licence à la Société portant sur la famille 
de brevets intitulée « nouveau procédé de lutte 
biologique contre la prolifération de legionella 
pneumophila, et nouvel agent désinfectant 
contenant des protozoaires amibiens du genre 
willaertia ». La licence est concédée à titre 
ŜȄŎƭǳǎƛŦ ǇƻǳǊ ƭΩUnion européenne, la Suisse, la 
Turquie et les Etats-Unis. 

Contrat de 
prêt 

Banque 

Européenne 
ŘΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ 

Date maturité : 
20 novembre 
2022 

Ce financement a notamment pour objet de 
ǇŜǊƳŜǘǘǊŜ Ł ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘΩŀŎŎŞƭŞǊŜǊ ǎŀ ŎŀǇŀŎƛǘŞ 
de production tout en soutenant le 
développement de son marché à 
ƭΩƛƴǘŜǊƴŀǘƛƻƴŀƭΦ  

Contrat 
ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ 
et de 
souscription 
ŘΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ 
convertibles 
en actions 

Nice & Green A compter du 
17 décembre 
2019 ƧǳǎǉǳΩŁ ƭŀ 
conversion des 
obligations en 
circulation 

Ce financement est destiné à assurer la 
ŎƻƴǘƛƴǳƛǘŞ ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ŘŜ la fin 
juillet 2020 à la fin août 2021 par voie 
ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ǇŀǊ bƛŎŜ ϧ DǊŜŜƴ 
ŘΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŎƻƴǾŜǊǘƛōƭŜǎ Ŝƴ ŀŎǘƛƻƴǎ ǎŜƭƻƴ ǳƴ 
calendrier préétabli durant une période 
ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ŘŜ ŘƻǳȊŜ όмнύ Ƴƻƛǎ 
commençant à courir à compter de la date 
ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǇǊŜƳƛŝǊe tranche 
ŘΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŎƻƴǾŜǊǘƛōƭŜǎ Ŝƴ ŀŎǘƛƻƴǎΣ ǎƻƛǘ 
ƧǳǎǉǳΩà janvier 2021. 

 

Le Contrat de prestation de recherche ŎƻƴŎƭǳ ŀǾŜŎ ƭΩInstitut Nationale de la Recherche Agronomique 
décrit dans le Document de Référence 2018 de la Société est arrivé à son terme en 2019. 

[Ŝ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘΩh/!tL ǎƛƎƴŞ ŀǾŜŎ bƛŎŜ ϧ DǊŜŜƴ ƭŜ нс ƧǳƛƭƭŜǘ нлму Ŝǘ ŀƳŜƴŘŞ ǇŀǊ ŀǾŜƴŀƴǘ Řǳ о 
ŘŞŎŜƳōǊŜ нлму ƴΩŜǎǘ Ǉƭǳǎ ŎƻƴǎƛŘŞǊŞ ŎƻƳƳŜ ǳƴ ŎƻƴǘǊŀǘ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘ ǇŀǊ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ 9ƴ ŜŦŦŜǘΣ ƭŜǎ нс 
dernières OCA ont été souscrites par Nice & Green le 16 décembre 2019, pour un montant net total 
de 499.200 euros (v. Communiqué de presse de la Société du 16 décembre 2019). Ces OCA feront 
ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ǇŀǊ ƭΩLƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ Ŝǘ ŘΩǳƴŜ ŎŜǎǎƛƻƴ à bref délai sur le marché. 

/Ŝ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ǇǊŞǾƻȅŀƛǘ ǳƴ ǇǊƻƎǊŀƳƳŜ ŘΩƛƴǘŞǊŜǎǎŜƳŜƴǘΦ Lƭ ƴΩȅ ŀ Ŝǳ à ce jour aucun versement 
ŘŜ ƭŀ ǇŀǊǘ ŘŜ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ Ł ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞΦ {ƻǳǎ ǊŞǎŜǊǾŜ ǉǳŜ ƭŀ ōŀǎŜ ŘŜ ŎŀƭŎǳƭ ŘŜ ƭΩƛƴǘŞǊŜǎǎŜƳŜƴǘ ǎƻƛǘ 
positive, Nice & Green versera à Amoeba le montant de la quote-ǇŀǊǘ ŘŜ ƭΩƛƴǘŞǊŜǎǎŜƳent lui revenant 
dans les soixante (60) jours suivant la cession de toutes les actions émises lors de la conversion des 
OCA souscrites. 
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{ƛ ƭŜ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘŜ ƭƛŎŜƴŎŜ ŀǾŜŎ ƭΩ¦ƴƛǾŜǊǎƛǘŞ /ƭŀǳŘŜ .ŜǊƴŀǊŘ Şǘŀƛǘ ǊŞǎƛƭƛŞΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ƴŜ ǇƻǳǊǊŀƛǘ Ǉŀǎ 
poursuivre la ǊŜŎƘŜǊŎƘŜ Ŝǘ ŘŞǾŜƭƻǇǇŜƳŜƴǘ ŘŜ ǎƻƴ ǇǊƻŘǳƛǘ ǎǳǊ ƭŜ ƭƻƴƎ ǘŜǊƳŜΦ {ŀƴǎ ǇƻǎǎƛōƛƭƛǘŞ ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŜǊ 
ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭŜƳŜƴǘ ƭΩŀƳƛōŜΣ ƛƭ ƴŜ ŘŜǾƛŜƴŘǊŀƛǘ Ǉƭǳǎ ǳǘƛƭŜ ŘŜ ŎƻƴǘƛƴǳŜǊ ƭŜǎ ǇǊƻŎŜǎǎǳǎ ŘŜ ŘŜƳŀƴŘŜ 
ŘΩŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǎǳōǎǘŀƴŎŜ ŀǳǇǊŝǎ ŘŜǎ ŀǳǘƻǊƛǘŞǎ ŎƻƳǇŞǘŜƴǘŜǎ Ŝƴ 9ǳǊƻǇŜ et aux Etats-Unis. 

{ƛ ƭŜ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘŜ ǇǊşǘ ŀǾŜŎ ƭŀ .9L Şǘŀƛǘ ǊŞǎƛƭƛŞ ƻǳ ǎΩƛƭ Ŧŀƛǎŀƛǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘŜ ǊŜƳōƻǳǊǎŜƳŜƴǘ 
anticipé, la Société ne pourrait pas, à ce jour, rembourser la dette avec sa trésorerie disponible, elle 
serait donc en situation de défaut de paiement. 

{ƛ ƭΩŀǎǎŜƳōƭŞŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜΣ ŀǇǇŜƭŞŜ Ł ŀǳǘƻǊƛǎŜǊ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜǎ h/! Ŝƴ ƧŀƴǾƛŜǊ нлнлΣ ǊŜŦǳǎŀƛǘ ŘŜ ŘƻƴƴŜǊ 
ŎŜǘǘŜ ŀǳǘƻǊƛǎŀǘƛƻƴΣ ƻǳ ǎƛ ƭŜ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜǎ h/! ǎƛƎƴŞ ƭŜ мс ŘŞŎŜƳōǊŜ Şǘŀƛǘ ǊŞǎƛƭƛŞΣ ƭŀ ƭƛǉǳƛŘƛǘŞ ŘŜ 
la Société ne pourrait être assurée au-delà de juillet 2020. 

/ŀǊŀŎǘŞǊƛǎǘƛǉǳŜǎ ŘŜǎ h/! ŘŜǾŀƴǘ şǘǊŜ ŞƳƛǎŜǎ ŀǳ ǘƛǘǊŜ Řǳ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘΩh/! ǎƛƎƴŞ ƭŜ мт 
décembre 2019 

Valeur nominale et prix de souscription des OCA :  Les OCA ont une valeur nominale de vingt mille 
(20.000) euros chacune. Les OCA seront souscrites à un prix égal à quatre-vingt-seize pour cent (96%) 
de leur valeur nominale soit dix-neuf mille deux cents (19.200) euros chacune. 

aŀǘǳǊƛǘŞ Ŝǘ ǘŀǳȄ ŘΩƛƴǘŞǊşǘ ŘŜǎ h/! : Les OCA ne porteront pas d'intérêt et auront une maturité de 
12 mois à compter de leur émission. Sauf survenance d'un cas de défaut11 et sous réserve des 
stipulations ci-après relatives à la conversion des OCA, les OCA arrivées à échéance et non converties 
seront converties en actions obligatoirement. 

En cas de ǎǳǊǾŜƴŀƴŎŜ Řϥǳƴ Ŏŀǎ ŘŜ ŘŞŦŀǳǘΣ ƭΩLƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǇƻǳǊǊŀ ŜȄƛƎŜǊ ǉǳΩ!ƳƻŜōŀ ƭǳƛ ǊŜƳōƻǳǊǎŜ Ŝƴ 
numéraire et à leur valeur nominale toutes les OCA souscrites à cette date par ce dernier. 

Identification ς /ŀƭŜƴŘǊƛŜǊ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜǎ h/! Υ Les OCA seront numérotées de 1 à 312 et devront 
être émises par la Société, sous certaines conditions suspensives12 et souscrites immédiatement par 

                                                           

11 Les cas de défaut sont les suivants : 

(i) L’Émetteur ne paie pas à sa date d’exigibilité une somme due à l’Investisseur au titre du Contrat ; 
(ii) tout manquement de l’Émetteur à l’un de ses engagements souscrits au profit de l’Investisseur (auquel l’Investisseur n’aurait pas renoncé par écrit) en conséquence duquel 

l’Investisseur aura effectivement subi un préjudice d’un montant égal ou supérieur à cent mille euros (100.000 €) ;  
(iii) la radiation des Actions d’Euronext à la demande de l’Émetteur sauf à ce que cette radiation soit effectuée dans le cadre d’un transfert de la cotation des Actions de l’Émetteur 

sur un autre compartiment d’Euronext ;  
(iv) tout refus de certifier les états financiers par les commissaires aux comptes de l’Émetteur auquel il n’aurait pas été remédié dans un délai de trente (30) Jours Ouvrés suivant 

la date à laquelle les comptes de l’Émetteur doivent être certifiés en vertu de la réglementation applicable ; 
(v) un évènement significatif défavorable ou un changement de contrôle est survenu ; 
(vi) l’Émetteur suspend ou interrompt volontairement son activité, cède ou transfère ses principaux actifs nécessaires à son activité sauf à ce que ces actifs soient cédés (i) 

moyennant une juste contrepartie ou (ii) à des conditions de marché ; 
(vii) l’Émetteur fait l’objet d’une Procédure d’Insolvabilité ; et 
(viii) un jugement définitif en vue du paiement d’une somme totale supérieure à deux millions d'euros (2.000.000€) est rendu par un tribunal compétent à l’encontre de l’Émetteur, 

et l’Émetteur ne s’en acquitte pas ou ne veille pas à son paiement conformément à ses termes ou ne sollicite pas une suspension d’exécution du jugement. 
12 Conditions suspensives en faveur de la Société à l’émission des OCA :  

- Conditions suspensives devant être réalisées au plus tard à la date d’émission de la première Tranche : 
V Obtention du vote favorable de l’assemblé générale sur une délégation de compétence à consentir au Conseil d’Administration, avec faculté de subdélégation, 

à l’effet de procéder à des augmentations de capital par émission de valeurs mobilières donnant accès immédiatement ou à terme au capital d’Amoeba avec 
suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires au profit de l’Investisseur conformément à l’article L.225-138 du Code de commerce ; et 

V Obtention du visa de l’AMF sur le prospectus à l’admission des actions nouvelles susceptibles d’être émises sur conversion des OCA. 
- Conditions suspensives devant être réalisées à chaque date d’émission : 

V Le Contrat d’Emission, l’un quelconque des documents nécessaires à l’exécution du Contrat d’Emission ou l’un des engagements qui y sont prévus demeure 
valable pour la ou les partie(s), n’est ou ne devient pas illégal, inopposable, caduc, nul, résolu, invalide ou ne cesse pas de produire ses pleins et entiers effets ; 
et 

V il n’existe aucun événement ou modification rendant inexacte l’une quelconque des déclarations et garanties souscrites par l’Investisseur au Contrat d’Emission. 
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ƭΩLƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊΣ ǎƻǳǎ ŎŜǊǘŀƛƴŜǎ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ǎǳǎǇŜƴǎƛǾŜǎ13, en douze (12) tranches de 520.000 euros, 
selon le calendrier suivant durant une péǊƛƻŘŜ ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ŘŜ ŘƻǳȊŜ όмнύ Ƴƻƛǎ : 

Date Nombre et numéro des OCA 
émises 

Valeur nominale totale 

4 Février 2020 1 à 26 520.000 euros 

3 Mars 2020 27 à 52 520.000 euros 

2 Avril 2020 53 à 78 520.000 euros 

7 Mai 2020 79 à 104 520.000 euros 

10 Juin 2020 105 à 130 520.000 euros 

9 Juillet 2020 131 à 156 520.000 euros 

10 Aout 2020 157 à 182 520.000 euros 

8 Septembre 2020 183 à 208 520.000 euros 

7 Octobre 2020 209 à 234 520.000 euros 

5 Novembre 2020 235 à 260 520.000 euros 

7 Décembre 2020 261 à 286 520.000 euros 

7 Janvier 2021 287 à 312 520.000 euros 

 

[ŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘϥŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ǇƻǳǊǊŀ ŦŀƛǊŜ ƭΩƻōƧŜǘ ŘŜ ƳƻŘƛŦƛŎŀǘƛƻƴǎ Ŝǘκƻǳ ŘΩŀƧǳǎǘŜƳŜƴǘǎ ŘΩǳƴ ŎƻƳƳǳƴ 
accord entre Amoeba Ŝǘ ƭΩLƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ƻǳ ŎƻƴŦƻǊƳŞƳŜƴǘ ŀǳȄ ǎǘƛǇǳƭŀǘƛƻƴǎ Řǳ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ǎŀƴǎ 
que sa durée ne puisse excéder la durée de validité de la délégation de compétence appelée à être 
ŎƻƴǎŜƴǘƛŜ ǇŀǊ ƭΩŀǎǎŜƳōƭŞŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜ ŜȄǘǊŀƻǊŘƛƴŀƛǊŜ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ appelée à se réunir le 30 janvier 2020 
όƻǳ Ł ǘƻǳǘŜ ŀǳǘǊŜ ŘŀǘŜ ŀǊǊşǘŞŜ ǇŀǊ ƭŜ /ƻƴǎŜƛƭ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴύ. 

!ǳȄ ǘŜǊƳŜǎ Řǳ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴΣ !ƳƻŜōŀ Ŝǘ ƭΩLƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ŘƛǎǇƻǎŜƴǘ ŘΩǳƴŜ ƻǇǘƛƻƴ ŘŜ ǎǳǎǇŜƴǎƛƻƴ ƭŜǳǊ 
ǇŜǊƳŜǘǘŀƴǘΣ ǊŜǎǇŜŎǘƛǾŜƳŜƴǘΣ ŘŜ ǎǳǎǇŜƴŘǊŜ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ Ŝǘ ƭŀ ǎƻǳǎŎǊƛǇtion corrélative des OCA 

                                                           
13 Conditions suspensives en faveur de l’Investisseur à la souscription des OCA devant être réalisées à chaque date d’émission : 

- l’Émetteur respecte ses engagements au Contrat d’Emission ; 
- il n’existe aucun événement ou modification rendant inexacte une quelconque des déclarations et garanties souscrites par la Société au Contrat d’Emission ; 
- aucun évènement significatif défavorable ne s’est produit ; 
- aucun engagement contraignant n’a été conclu par l’émetteur en vertu duquel un changement de contrôle pourrait avoir lieu ; 
- aucune autorité administrative (incluant l’AMF) n’a contesté, ni ne conteste l’émission des OCA ou leur conversion ; 
- aucun cas de défaut n’est en cours auquel il n’aurait pas été remédié dans le délai imparti ; 
- les actions (i) sont admises aux négociations sur Euronext et (ii) leur négociation n’a pas été interdite ou suspendue, à la date considérée, par l’AMF ou Euronext Paris. De 

même, l’AMF ou Euronext Paris n’a pas, par écrit, menacé de procéder à une suspension, à la date considérée ; et 
- Amoeba dispose d’un nombre d’actions auto-détenues à remettre à l’Investisseur ou est autorisé à émettre un nombre d’actions au profit de l’Investisseur au moins égal au 

nombre maximum d’actions dues à l’Investisseur à raison de la conversion des OCA de la Tranche concernée. 
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correspondant uniquement à la tranche et/ou à la deuxième tranche immédiatement consécutives à 
leur décision de suspension pour une période maximum de 2 mois. 

Amoeba pourra exercer cette option de suspension, à sa libre discrétion, à tout moment pendant la 
ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘΣ ǎŀƴǎ ŀǾƻƛǊ Ł ƧǳǎǘƛŦƛŜǊ ŘŜ ǎŀ ŘŞŎƛǎƛƻƴΦ 

[ΩLƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ƴŜ ǇƻǳǊǊŀ ŜȄŜǊŎŜǊ ǎƻƴ ƻǇǘƛƻƴ ŘŜ ǎǳǎǇŜƴǎƛƻƴ ǉǳΩŜƴ Ŏŀǎ ŘŜ ǎǳǊǾŜƴŀƴŎŜ ŘΩǳƴ Ŧŀƛǘ 
générateur. 

[ΩŜȄŜǊŎƛŎŜ ŘŜ ƭΩƻǇǘƛƻƴ ŘŜ ǎǳǎǇŜƴǎƛƻƴ ŜƴǘǊŀƞƴŜǊŀ ƭŜ ǊŜǇƻǊǘ ŀǳǘƻƳŀǘƛǉǳŜ ŘŜ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ǇŀǊ !ƳƻŜōŀ ŘŜ ƭŀ 
ƻǳ ŘŜǎ ǘǊŀƴŎƘŜόǎύ ǎǳǎǇŜƴŘǳŜόǎύ ƛƳƳŞŘƛŀǘŜƳŜƴǘ ŀǇǊŝǎ ƭΩŜȄǇƛǊŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜ ǎǳǎǇŜƴǎƛƻƴΣ Ŝǘ ƭŀ 
ǇǊƻƭƻƴƎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘΩŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴŜ ŘǳǊŞŜ ƳŀȄƛmum égale à la période suspension. 

{ƛ ƭŜ ŎƻǳǊǎ ŘŜ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǾŜƴŀƛǘ Ł ŀǘǘŜƛƴŘǊŜΣ ŀǳ ŎƻǳǊǎ ŘΩǳƴŜ ǎŞŀƴŎŜ ŘŜ .ƻǳǊǎŜ ǎǳǊ 9ǳǊƻƴŜȄǘ όƻǳ ǳƴ ŀǳǘǊŜ 
marché, le cas échéant), deux cents pour cent (200 %) de la valeur nominale des Actions (soit 0,04 euro 
la valeur noƳƛƴŀƭŜ ŘŜ ƭΩ!Ŏǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ;ƳŜǘǘŜǳǊ Şǘŀƴǘ ŀŎǘǳŜƭƭŜƳŜƴǘ ŘŜ лΣлн ŜǳǊƻύΣ ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǎΩŜǎǘ ŜƴƎŀƎŞŜ 
à convoquer immédiatement une assemblée générale extraordinaire des actionnaires, qui devra se 
tenir dans un délai maximum de quarante-cinq (45) jours calendaires à compter de la date à laquelle 
le cours des Actions aura atteint deux cents pour cent (200 %) de leur valeur nominale, afin de décider 
ŘΩǳƴ ŦǊŀŎǘƛƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƻǳ ŘΩǳƴŜ ǊŞŘǳŎǘƛƻƴ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎƻŎƛŀƭ ŘŜ ǎƻǊǘŜ ǉǳŜ ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƴƻƳƛƴŀƭŜ ŘŜǎ 
Actions soit au moƛƴǎ ŘƛǾƛǎŞŜ ǇŀǊ ŘŜǳȄ όнύ Ŝǘ ǎƻǳǎ ǊŞǎŜǊǾŜ ǉǳŜ ƭŜǎ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜǎ ŘŜ ƭΩ;ƳŜǘǘŜǳǊ 
ŀǇǇǊƻǳǾŜƴǘ ƭŜ ŦǊŀŎǘƛƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƻǳ ƭŀ ǊŞŘǳŎǘƛƻƴ Řǳ ŎŀǇƛǘŀƭ ǎƻŎƛŀƭΣ ǇǊƻŎŞŘŜǊ Řŝǎ ǉǳŜ ǇƻǎǎƛōƭŜ Ł 
ŎŜǘǘŜ ƻǇŞǊŀǘƛƻƴΦ [ΩLƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ŘƛǎǇƻǎŜǊŀ Řǳ ŘǊƻƛǘ όƛύ ŘŜ ǊŞǎƛƭƛŜǊ ƭŜ /ƻƴǘǊŀǘ ou (ii) de suspendre 
ƛƳƳŞŘƛŀǘŜƳŜƴǘ ƭŜ ǾŜǊǎŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴŜ ¢ǊŀƴŎƘŜ Řŀƴǎ ƭΩŀǘǘŜƴǘŜ ŘŜ ƭŀ ŎƻƴǾƻŎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀǎǎŜƳōƭŞŜ ƎŞƴŞǊŀƭŜ 
extraordinaire des actionnaires. 

 

Conversion des OCA : Les OCA pourront être converties en actions Amoeba à la demande de leur 
porteur, à tout moment, selon la parité de conversion déterminée par la formule ci-après : 

N = Vn / P 

où, 

« N η ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘŀƴǘ ŀǳ ƴƻƳōǊŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƻǊŘƛƴŀƛǊŜǎ ƴƻǳǾŜƭƭŜǎ !ƳƻŜōŀ Ł ŞƳŜǘǘǊŜ ǎǳǊ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ŘΩǳƴŜ 
OCA ; 

« Vn » correspondant à la valeur nominale des OCA ; 

« P η ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘŀƴǘ Ł фн ҈ Řǳ Ǉƭǳǎ ōŀǎ ŎƻǳǊǎ ƳƻȅŜƴ ǇƻƴŘŞǊŞ ǇŀǊ ƭŜǎ ǾƻƭǳƳŜǎ ŘŜ ƭΩŀŎǘƛƻƴ !ƳƻŜōŀ Ł ƭŀ 
clôture (tel que publié par Bloomberg) sur les six (6) jours de bourse précédant immédiatement la date 
ŘŜ ǊŞŎŜǇǘƛƻƴ ǇŀǊ !ƳƻŜōŀ ŘΩǳƴŜ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘŜ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ; étant précisé que « P » ne pourra être 
ǎǘǊƛŎǘŜƳŜƴǘ ƛƴŦŞǊƛŜǳǊ Ł ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƴƻƳƛƴŀƭŜ ŘΩǳƴŜ ŀŎǘƛƻƴ !ƳƻŜōŀ όлΣлн ŜǳǊƻ Ł ŎŜ ƧƻǳǊύ  
 
Toutefois, en cas de non-ǊŜǎǇŜŎǘ ǇŀǊ !ƳƻŜōŀ ŘΩǳƴŜ ŘŀǘŜ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘΩǳƴŜ ¢ǊŀƴŎƘŜ ǘŜƭƭŜ ǉǳŜ ǇǊŞǾǳŜ 
Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀƭŜƴŘǊƛŜǊ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ όŎŦΦ ŎƘŀǇƛǘǊŜ пΦмΦн ŘŜ ƭŀ bƻǘŜ ŘΩhǇŞǊŀǘƛƻƴύ Ŝǘ Řŀƴǎ ƭŀ ƳŜǎǳǊŜ ƻǴ 
ƭΩLƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ƴŜ ǎŜǊŀ Ǉŀǎ Ŝƴ ƳŜǎǳǊŜ ŘŜ ŎƻƴǾŜǊǘƛǊ ƭŜǎ h/! Ŝƴ Ǌŀƛǎƻƴ Řǳ ŘŞŎŀƭŀƎŜ ŘŜ ƭŀ ŘŀǘŜ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ 
initialement convenue : 
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- la période de référence sera définie comme (x) la période des six (6) jours de bourse précédant 
ƭŀ ŘŀǘŜ ŘϥŞƳƛǎǎƛƻƴ ƛƴƛǘƛŀƭŜƳŜƴǘ ǇǊŞǾǳŜ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀƭŜƴŘǊƛŜǊ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ όŎŦΦ ŎƘŀǇƛǘǊŜ пΦмΦн ŘŜ ƭŀ 
bƻǘŜ ŘΩhǇŞǊŀǘƛƻƴύ Ŝǘ όȅύ ƭŀ ǇŞǊƛƻŘŜ ŘŜǎ ǎƛȄ όсύ ƧƻǳǊǎ ŘŜ ōƻǳǊǎŜ ǇǊŞŎŞŘŀƴǘ ƭŀ ŘŀǘŜ ŘϥŞƳƛǎǎƛƻƴ Ł 
laquelle la Tranche a effectivement été émise portant ainsi la période de référence à une durée 
cumulée totale maximum de douze (12) jours de bourse; et 
 

- ƭŜ ŎŀƭŜƴŘǊƛŜǊ ŘŜǎ ŘŀǘŜǎ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ƛƴƛǘƛŀƭŜƳŜƴǘ ǇǊŞǾǳŜ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀƭŜƴŘǊƛŜǊ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ όŎŦΦ 
ŎƘŀǇƛǘǊŜ пΦмΦн ŘŜ ƭŀ bƻǘŜ ŘΩhǇŞǊŀǘƛƻƴύ ǇƻǳǊǊŀ şǘǊŜ ŀƧǳǎǘŞΣ Ł ƭŀ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘŜ ƭΩLƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊΣ Řŀƴǎ 
ƭŀ ƭƛƳƛǘŜ Řǳ ǊŜǘŀǊŘ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ¢ǊŀƴŎƘŜΦ 

 
5ŀƴǎ ƭϥƘȅǇƻǘƘŝǎŜ ƻǴ ƭŜ ǇǊƛȄ ŘŜ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ǎŜǊŀƛǘ ŞƎŀƭ ƻǳ ƛƴŦŞǊƛŜǳǊ Ł ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƴƻƳƛƴŀƭŜ ŘΩǳƴŜ ŀŎǘƛƻƴ 
ŘΩ!ƳƻŞōŀΣ ƭϥLƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ƴŜ ǇƻǳǊǊŀ ǇǊƻŎŞŘŜǊΣ ƧǳǎǉǳΩŁ ŎŜ ǉǳŜ ƭŜ Ǉrix de conversion redevienne 
ǎǳǇŞǊƛŜǳǊ Ł ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƴƻƳƛƴŀƭŜ ŘŜ ƭΩ!Ŏǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ;ƳŜǘǘŜǳǊΣ Ł ƭŀ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ŘŜǎ h/! Ŝƴ ŎƛǊŎǳƭŀǘƛƻƴ Řƻƴǘ 
ƛƭ Ŝǎǘ ǘƛǘǳƭŀƛǊŜ ǉǳΩŁ ǳƴ ǇǊƛȄ ŘŜ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ŞƎŀƭ Ł ƭŀ ǾŀƭŜǳǊ ƴƻƳƛƴŀƭŜ ŘŜ ƭΩ!Ŏǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩ;ƳŜǘǘŜǳǊΦ 
 
À sa seule discrétion, Amoeōŀ ǇƻǳǊǊŀ ŘŞŎƛŘŜǊΣ Ł ǊŞŎŜǇǘƛƻƴ ŘΩǳƴŜ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘŜ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ŘΩh/!Σ ŘŜ : 

- remettre des actions nouvelles ou existantes Amoeba selon la parité de conversion définie ci-
dessus ; ou 

- payer une somme en numéraire à chaque porteur concerné déterminée par la formule ci-
après: 

V=Vn/0,97 

où,  

« V η ŎƻǊǊŜǎǇƻƴŘŀƴǘ ŀǳ Ƴƻƴǘŀƴǘ Ŝƴ ƴǳƳŞǊŀƛǊŜ Ł ǊŜƳōƻǳǊǎŜǊ Ł ƭΩLƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ; 

« Vn » correspondant à la valeur nominale des OCA. 

Cession des OCA ς Admission des OCA : Les OCA ne pourront pas être cédées par leur porteur sans 
ƭΩŀŎŎƻǊŘ ǇǊŞŀƭŀōƭŜ ŘΩ!ƳƻŜōŀΣ Ł ƭΩŜȄŎŜǇǘƛƻƴ ŘŜ ǘǊŀƴǎŦŜǊǘǎ ǊŞŀƭƛǎŞǎ ŀǳ ǇǊƻŦƛǘ ŘΩǳƴ ƻǳ ǇƭǳǎƛŜǳǊǎ ŀŦŦƛƭƛŞǎ όŀǳ 
ǎŜƴǎ ŘŜ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ [Φноо-о Řǳ /ƻŘŜ ŘŜ ŎƻƳƳŜǊŎŜύ ŘŜ ƭΩLƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊΦ tŀǊ ŀƛƭƭŜǳǊǎΣ ƭes OCA ne feront pas 
ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘΩŀŘƳƛǎǎƛƻƴ ŀǳȄ ƴŞƎƻŎƛŀǘƛƻƴǎ ǎǳǊ ƭŜ ƳŀǊŎƘŞ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŞ ŘΩ9ǳǊƻƴŜȄǘ tŀǊƛǎ Ŝǘ ƴŜ 
seront par conséquent pas cotées. 

La conversion des OCA et la cession des actions issues de la conversion des OCA, interviendront au fil 
ŘŜ ƭΩŜŀǳ ǎǳǊ ŘŞŎƛǎƛƻƴ ŘŜ ƭΩLƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ǎŀƴǎ ŎŀƭŜƴŘǊƛŜǊ ǇǊŞŞǘŀōƭƛΦ 

[ŀ ǇƻƭƛǘƛǉǳŜ ŘŜ ƭΩLƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ƴΩŜǎǘ Ǉŀǎ ŘΩƛƴǘŞƎǊŜǊ ƭŀ ƎƻǳǾŜǊƴŀƴŎŜ ŘŜǎ ǎƻŎƛŞǘŞǎ Řŀƴǎ ƭŀǉǳŜƭƭŜ ƛƭ ƛƴǾŜǎǘƛǘΣ 
Ŝǘ ƴΩŀ ǇŀǊ ŎƻƴǎŞǉǳŜƴǘ Ǉŀǎ ƭΩƛƴǘŜƴǘƛƻƴ ŘŜ ǎƻƭƭƛŎƛǘŜǊ ŘŜ ǊŜǇǊŞǎŜƴǘŀǘƛƻƴ ŀǳ ǎŜƛƴ ŘŜ la gouvernance 
ŘΩ!ƳƻŜōŀΦ tŀǊ ŀƛƭƭŜǳǊǎΣ ƭΩƛƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ƴΩŀ Ǉŀǎ ǾƻŎŀǘƛƻƴ Ł ǊŜǎǘŜǊ ŘǳǊŀōƭŜƳŜƴǘ ŀŎǘƛƻƴƴŀƛǊŜ ŘΩ!ƳƻŞōŀΦ [Ŝǎ 
actions issues de la conversion des OCA ont vocation à être cédées à bref délai sur le marché. 

Communication : [Ŝ ƴƻƳōǊŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ ƛǎǎǳŜǎ de la conversion des OCA apparaîtra dans la 
ŎƻƳƳǳƴƛŎŀǘƛƻƴ ǎǳǊ ƭΩƛƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŞŜ ŘΩ!ƳƻŜōŀ ǊŜƭŀǘƛǾŜ ŀǳ ƴƻƳōǊŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŀǳȄ ŘǊƻƛǘǎ 
de vote en circulation. A cette fin, Amoéba mettra à disposition sur son site Internet 
(http://www.amoeba-biocide.com/fr) ǳƴ ǘŀōƭŜŀǳ ŘŜ ǎǳƛǾƛ Řǳ ƴƻƳōǊŜ ŘΩh/! Ŝƴ ŎƛǊŎǳƭŀǘƛƻƴ Ŝǘ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 
ŞƳƛǎŜǎ ƭƻǊǎ ŘŜ ƭŀ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ ŘŜǎ h/! όŀǾŜŎ ǳƴŜ ƳƛǎŜ Ł ƧƻǳǊ Řǳ ƴƻƳōǊŜ ǘƻǘŀƭ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Ŝǘ ŘŜ ŘǊƻƛǘǎ ŘŜ 

http://www.amoeba-biocide.com/fr
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vote) et actualisera ce tableau dans ǳƴ ŘŞƭŀƛ ǊŀƛǎƻƴƴŀōƭŜ ŀǇǊŝǎ ƭŀ ǊŞŎŜǇǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ŀǾƛǎ ŘŜ ŎƻƴǾŜǊǎƛƻƴ 
ŜƴǾƻȅŞ ǇŀǊ ƭΩLƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ 

Actions nouvelles résultant de la conversion des OCA : Les actions nouvelles émises sur conversion 
des OCA porteront jouissance courante. Elles auront les mêmes droits que ceux attachés aux actions 
ƻǊŘƛƴŀƛǊŜǎ ŜȄƛǎǘŀƴǘŜǎ ŘΩ!ƳƻŜōŀ Ŝǘ ŦŜǊƻƴǘ ƭΩƻōƧŜǘ ŘΩǳƴŜ ŀŘƳƛǎǎƛƻƴ ǎǳǊ ƭŜ ƳŀǊŎƘŞ ǊŞƎƭŜƳŜƴǘŞ ŘΩ9ǳǊƻƴŜȄǘ 
Paris sur la même ligne de cotation (Code ISIN FR0011051598/ Code mnémonique AMEBA). 

Les OCA qui pourraient être émises au ǘƛǘǊŜ Řǳ ŎƻƴǘǊŀǘ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘΩh/! ŎƻƴŎƭǳ ƭŜ мт ŘŞŎŜƳōǊŜ ŜƴǘǊŜ 
la Société et Nice & Green seront subordonnées au prêt accordé par la Banque Européenne 
ŘΩLƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ł ƭŀ {ƻŎƛŞǘŞ ǇŀǊ ŎƻƴǘǊŀǘ όƭŜ ζ Contrat de Subordination ») en date du 17 décembre 
2019 (cf. communiqué de presse du 17 décembre 2019). La subordination intégrale implique 
ǉǳΩŀǳŎǳƴŜ ŎǊŞŀƴŎŜ Ŝƴ ƴǳƳŞǊŀƛǊŜ ŘŜ ƭΩLƴǾŜǎǘƛǎǎŜǳǊ ŀǳ ǘƛǘǊŜ ŘŜǎ h/! ƴŜ ǇƻǳǊǊŀƛǘ şǘǊŜ ǇŀȅŞŜ ŀǾŀƴǘ ƭŜ 
désintéressement complet de la BEI au titre du contrat de prêt du 6 octobre 2017, y compris en cas de 
ǊŞǎƛƭƛŀǘƛƻƴ Řǳ /ƻƴǘǊŀǘ ŘΩ9Ƴƛǎǎƛƻƴ ƻǳ Ŝƴ Ŏŀǎ ŘŜ ŘŞŦŀǳǘ ŀǳ ǘƛǘǊŜ Řǳ /ƻƴǘǊŀǘΦ [Ŝǎ h/! ƴŜ ǇƻǳǾŀƴǘ şǘǊŜ ǉǳŜ 
ŎƻƴǾŜǊǘƛŜǎ Ŝƴ !Ŏǘƛƻƴǎ bƻǳǾŜƭƭŜǎ ƻǳ Ŝƴ ŀŎǘƛƻƴǎ ŜȄƛǎǘŀƴǘŜǎ ǎŜƭƻƴ ƭŜǎ ƳƻŘŀƭƛǘŞǎ Řǳ /ƻƴǘǊŀǘ ŘΩ9ƳƛǎǎƛƻƴΦ [Ŝ 
prêt souscrit auprès de ƭŀ .ŀƴǉǳŜ 9ǳǊƻǇŞŜƴƴŜ ŘΩLƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘ Ŝǎǘ ǳƴ ǇǊşǘ in fine remboursable le 20 
novembre 2022. 

Le Contrat de Subordination stipule que Amoéba reconnait que le consentement de la BEI à ce Contrat 
ŘŜ {ǳōƻǊŘƛƴŀǘƛƻƴ Ŝǎǘ ŘƻƴƴŞ Ŝƴ ŎƻƴǎƛŘŞǊŀǘƛƻƴ ŘΩǳƴ ŜƴƎŀƎŜƳŜƴǘ ŘŜ conclure, avant le 31 mars 2020 un 
ŎƻƴǘǊŀǘ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ōƻƴǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ Ł ŞƳŜǘǘǊŜ ŀǳ ǇǊƻŦƛǘ ŘŜ ƭŀ .ŀƴǉǳŜ 9ǳǊƻǇŞŜƴƴŜ 
ŘΩLƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ [Ŝ ǇǊƛƴŎƛǇŜ Ŝǘ ƭŜǎ ŎƻƴŘƛǘƛƻƴǎ ŘŜ ŎŜ ŎƻƴǘǊŀǘ ƴŜ ǎƻƴǘ Ǉŀǎ ŘŞǘŜǊƳƛƴŞǎ Ł ƭŀ ŘŀǘŜ Řǳ 
présent 5ƻŎǳƳŜƴǘ ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎtrement Universel. 

 

17. DOCUMENTS DISPONIBLES 

Des exemplaires du présent 5ƻŎǳƳŜƴǘ ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭ sont disponibles sans frais au siège 
social de la Société, 38 Avenue des frères Montgolfier ς 69680 CHASSIEU. 

Le présent 5ƻŎǳƳŜƴǘ ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾersel peut également être consulté sur le site Internet du 
Groupe (www.amoeba-biocide.com) et sur le site Internet de l'AMF (www.amf-france.org). 

Pendant la durée de vaƭƛŘƛǘŞ Řǳ ǇǊŞǎŜƴǘ 5ƻŎǳƳŜƴǘ ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭΣ ƭŜǎ ŘƻŎǳƳŜƴǘǎ ǎǳƛǾŀƴǘǎ 
peuvent, le cas échéant, être consultés sans frais, au siège social de la Société ou sur le site Internet 
de la Société (www.amoeba-biocide.com) :  

- ƭŀ ŘŜǊƴƛŝǊŜ ǾŜǊǎƛƻƴ Ł ƧƻǳǊ ŘŜǎ ǎǘŀǘǳǘǎ ŘΩ!ƳƻŞōŀ ;  
- les procès-verbaux des assemblées générales et autres documents sociaux de la Société ; et 
- tous rapports, courriers et autres documents, évaluations et déclarations établis par un 
ŜȄǇŜǊǘ Ł ƭŀ ŘŜƳŀƴŘŜ ŘΩ!ƳƻŞōŀ Řƻƴǘ ǳƴŜ ǇŀǊǘƛŜ Ŝǎǘ ƛƴŎƭǳǎŜ Řŀƴǎ ƭŜ ǇǊŞǎŜƴǘ 5ƻŎǳƳŜƴǘ 
ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭΦ 

 

L'information réglementée au sens des dispositions du Règlement général de l'AMF est également 
disponible sur le site Internet du Groupe (www.amoeba-biocide.com). 

  

http://www.amoeba-biocide.com/
http://www.amf-france.org/
http://www.amoeba-biocide.com/
http://www.amoeba-biocide.com/
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ANNEXE 1 ς Table de correspondance 

 
La présente table de correspondance reprend les rubriques prévues par les annexes 1 et 2 du 
Règlement Délégué et renvoie le cas échéant aux pages du Document de Référence 2018, du présent 
5ƻŎǳƳŜƴǘ ŘΩ9ƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ¦ƴƛǾŜǊǎŜƭ et du Rapport Financier Semestriel 2019 où sont mentionnées 
les informations relatives à chacune de ces rubriques. 
 

  Pages du 

DDR 2018 

Pages du 

présent 

URD 2019 

Pages du 

RFS 2019 

1.  Personnes responsables, informations provenant de tiers, rapports 

ŘΩŜȄǇŜǊǘǎ Ŝǘ ŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀǳǘƻǊƛǘŞ ŎƻƳǇŞǘŜƴǘŜ  

   

1.1.  Personnes responsables des informations contenues dans le 

ŘƻŎǳƳŜƴǘ ŘΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ǳƴƛǾŜǊǎŜƭ  

 10  

1.2.  Déclaration des personnes responsables du document 

ŘΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ǳƴƛǾŜǊǎŜƭ  

 10  

1.3  5ŞŎƭŀǊŀǘƛƻƴ ŘΩŜȄǇŜǊǘǎ   11  

1.4  Informations provenant de tiers   11  

1.5  Déclaration sans approbation préalable du document 

ŘΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ǳƴƛǾŜǊǎŜƭ ǇŀǊ ƭŜ ǊŞƎǳƭŀǘŜǳǊ  

 1  

2.  Contrôleurs légaux des comptes     

2.1.  Nom et adresse des contrôleurs légaux des comptes  14-15   

2.2.  Démission, non-renouvellement des contrôleurs légaux  NA   

3.  Facteurs de risques     

3.1.  Description et évaluation des risques   11-45  

4.  LƴŦƻǊƳŀǘƛƻƴǎ ŎƻƴŎŜǊƴŀƴǘ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ     

4.1.  wŀƛǎƻƴ ǎƻŎƛŀƭŜ Ŝǘ ƴƻƳ ŎƻƳƳŜǊŎƛŀƭ ŘŜ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ  51 45  

4.2  [ƛŜǳ Ŝǘ ƴǳƳŞǊƻ ŘΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ŘŜ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ  51   

4.3.  Date de constitution, durée de vie  51   

4.4.  Siège social et forme juridique, adresse et numéro de téléphone  51   

5  Aperçu des activités     

5.1.  Principales activités  68-143   

5.1.1.  Nature des opérations  142   

5.1.2.  Nouveaux produits ou services   45  

5.2.  Principaux marchés     

5.3.  Événements exceptionnels  258-260   

5.4.  Stratégie et objectifs   46-59  

5.5.  5ŞǇŜƴŘŀƴŎŜ ŘŜ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ  24   

5.6.  Position concurrentielle  83, 87, 89, 

94-98, 

140/141,  

  

5.7.  Investissements  57 59  

5.7.1.  Description des principaux investissements historiques  57   

5.7.2.  Description des principaux investissements en cours  57   

5.7.3.  Informations sur les participations   336   

5.7.4.  Environnement et immobilisations corporelles  146-151   

6.  Structure organisationnelle     

6.1  Organigramme  144   

6.2.  [ƛǎǘŜ ŘŜǎ ŦƛƭƛŀƭŜǎ ƛƳǇƻǊǘŀƴǘŜǎ ŘŜ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ  144   
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7.  Examen de la situation financière et du résultat     

7.1.  Situation financière  152   

7.2.  wŞǎǳƭǘŀǘ ŘΩŜȄǇƭƻƛǘŀǘƛƻƴ  156-159, 

253-307 

  

7.2.1.  Facteurs importants, événements inhabituels, nouveaux 

développements  

155   

7.2.2.  9ȄǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǾŀǊƛŀǘƛƻƴǎ Řǳ ŎƘƛŦŦǊŜ ŘΩŀŦŦŀƛǊŜǎ ƻǳ Řǳ ǊŞǎǳƭǘŀǘ ƴŜǘ  156   

8.  Trésorerie et capitaux     

8.1.  /ŀǇƛǘŀǳȄ ŘŜ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ  163   

8.2  Flux de trésorerie  168-170   

8.3.  Emprunts et structure de financement  164-167   

8.4  wŜǎǘǊƛŎǘƛƻƴ Ł ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ŎŀǇƛǘŀǳȄ  170   

8.5  Sources de financement attendues  170   

9.  Environnement réglementaire  96, 109-

111, 114-

120, 125-

127 

45-59  

10.  Information sur les tendances     

10.1.  Principales tendances  179 46-50  

10.2.  Tendances futures connues   46-50  

11.  Prévisions ou estimations de bénéfice    

11.1.  Principales hypothèses  NA   

11.2.  Établissement des prévisions sur une base comparable aux données 

historiques 

NA   

11.3.  Qualification des prévisions données dans un prospectus en cours  NA   

12.  hǊƎŀƴŜǎ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴΣ ŘŜ ŘƛǊŜŎǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ surveillance et 

direction générale 

   

12.1.  hǊƎŀƴŜǎ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ŘƛǊŜŎǘƛƻƴ 186-189   

12.2.  /ƻƴŦƭƛǘǎ ŘΩƛƴǘŞǊşǘǎ ŀǳȄ ƴƛǾŜŀǳȄ ŘŜǎ ƻǊƎŀƴŜǎ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ 

direction 

189 66-67  

13.  Rémunérations et avantages des personnes visées au 12.1    

13.1.  Rémunérations et avantages en nature 190,  

209-220 

  

13.2.  Pensions, retraites et autres avantages 190   

14.  CƻƴŎǘƛƻƴƴŜƳŜƴǘ ŘŜǎ ƻǊƎŀƴŜǎ ŘΩŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀǘƛƻƴ Ŝǘ ŘŜ ŘƛǊŜŎǘƛƻƴ     

14.1.  Date expiration mandats 198   

14.2.  Existence de contrats de services 191   

14.3.  /ƻƳƛǘŞǎ ŘΩŀǳŘƛǘ Ŝǘ ŘŜ ǊŞƳǳƴŞǊŀǘƛƻƴ 192   

14.4.  Respect de la législation en vigueur en matière de gouvernement 

ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜ  

191-230   

14.5.  Incidences significatives potentielles sur la gouvernance 

ŘΩŜƴǘǊŜǇǊƛǎŜΣ ȅ ŎƻƳǇǊƛǎ ƭŜǎ modifications futures de la composition 

des organes d'administration et de direction et des comités 

NA NA  

15.  Salariés     

15.1.  Nombre de salariés  232, 239   

15.2.  Participation et stock-options  239, 190   

15.3.  tŀǊǘƛŎƛǇŀǘƛƻƴ ŘŜǎ ǎŀƭŀǊƛŞǎ Řŀƴǎ ƭŜ ŎŀǇƛǘŀƭ ŘŜ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ  209-224, 

239 

  

16.  Principaux actionnaires     

16.1  Franchissements de seuil   243-244   

16.2.  Existence de droits de vote différents  245   

16.3.  Contrôle des principaux actionnaires  241-242 69  

16.4  9ȄƛǎǘŜƴŎŜ ŘΩŀŎŎƻǊŘ ǉǳƛ ǇƻǳǊǊŀƛǘ ŜƴǘǊŀƞƴŜǊ ǳƴ ŎƘŀƴƎŜƳŜƴǘ ŘŜ ŎƻƴǘǊƾƭŜ  245   
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17.  Transactions avec des parties liées  248-251 77  

18.  Informations financières concernant l'actif et le passif, la situation 

ŦƛƴŀƴŎƛŝǊŜ Ŝǘ ƭŜǎ ǊŞǎǳƭǘŀǘǎ ŘŜ ƭΩŞƳŜǘǘŜǳǊ  

   

18.1.  Informations financières historiques  252-306, 

337-380 

  

18.2.  Informations financières intermédiaires et autres    10-49 

18.3  Audit des informations financières annuelles historiques  13-14, 299-

306, 371-

376 

  

18.4.  Informations financières pro forma  NA  NA 

18.5.  Politique de distribution des dividendes  307   

18.6.  tǊƻŎŞŘǳǊŜǎ ƧǳŘƛŎƛŀƛǊŜǎ Ŝǘ ŘΩŀǊōƛǘǊŀƎŜ  309 77  

18.7.  Changement significatif de la situation financière ou commerciale  309 78  

19.  Informations supplémentaires     

19.1.  Capital social  310 70  

19.1.1.  bƻƳōǊŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 310 70  

19.1.2.  Actions non représentatives du capital 310   

19.1.3.  Actions propres 310-311   

19.1.4  Valeurs mobilières convertibles, échangeables ou assorties de bons 

de souscription 

311-316 70-72  

19.1.5.  Augmentation de capital 226-231 70-72  

19.1.6.  hǇǘƛƻƴǎ ŘŜ ǎƻǳǎŎǊƛǇǘƛƻƴǎ ƻǳ ƻǇǘƛƻƴǎ ŘΩŀŎƘŀǘǎ 319   

19.1.7.  Historique du capital social 317-320 70-72  

19.2. Acte constitutif et statuts 321-328   

19.2.1.  Objet social 321   

19.2.2.  5ǊƻƛǘǎΣ ǇǊƛǾƛƭŝƎŜǎ Ŝǘ ǊŜǎǘǊƛŎǘƛƻƴǎ ŀǘǘŀŎƘŞǎ Ł ŎƘŀǉǳŜ ŎŀǘŞƎƻǊƛŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴǎ 

existantes 

326   

19.2.3. Règlement pouvant retarder, différer ou empêcher un changement 

de contrôle 

328   

20.    Contrats importants 329-333 79-83  

21.    Documents disponibles 335 84  
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ANNEXE 2 ς Communiqués de presse dΩ!moéba publiés depuis le 25 
avril 2019 

 

ω Communiqué de presse du 21 mai 2019 : Amoéba ŀƴƴƻƴŎŜ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ŎƛƴǉǳƛŝƳŜ ǘǊŀƴŎƘŜ 
ŘΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŎƻƴǾŜǊǘƛōƭŜǎ Ŝƴ ŀŎǘƛƻƴǎ όƭŜǎ ζ h/! ηύ ŘŜ ǎƻƴ ŦƛƴŀƴŎŜƳŜƴǘ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ ŀǾŜŎ 
ǇǊƻƎǊŀƳƳŜ ŘΩƛƴǘŞǊŜǎǎŜƳŜƴǘΣ Ł ǎŀǾƻƛǊ нс h/! ƴǳƳŞǊƻǘŞŜǎ ŘŜ млр Ł мол ƛƴǘŞƎǊŀƭŜƳŜƴǘ ŞƳƛǎŜǎ 
au profit de Nice & Green S.A.  
 

ω Communiqué de presse du 19 juin 2019 : Amoéba ŀƴƴƻƴŎŜ ǉǳŜ ƭŀ ŘŞŎƛǎƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀƎŜƴŎŜ 
ŀƳŞǊƛŎŀƛƴŜ 9t! ŎƻƴŎŜǊƴŀƴǘ ƭΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ ŘŜ ǎŀ ǎǳōǎǘŀƴŎŜ ŀŎǘƛǾŜ ōƛƻŎƛŘŜ ŘŜǾǊŀƛǘ ŀǾƻƛǊ ƭƛŜǳ 
fin août 2019. 
 

ω Communiqué de presse du 19 juin 2019 : Amoéba ŀƴƴƻƴŎŜ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ la sixième tranche 
ŘΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŎƻƴǾŜǊǘƛōƭŜǎ Ŝƴ ŀŎǘƛƻƴǎ όƭŜǎ ζ h/! ηύ ŘŜ ǎƻƴ ŦƛƴŀƴŎŜƳŜƴǘ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ ŀǾŜŎ 
ǇǊƻƎǊŀƳƳŜ ŘΩƛƴǘŞǊŜǎǎŜƳŜƴǘΣ Ł ǎŀǾƻƛǊ нс h/! ƴǳƳŞǊƻǘŞŜǎ ŘŜ мом Ł мрс ƛƴǘŞƎǊŀƭŜƳŜƴǘ ŞƳƛǎŜǎ 
au profit de Nice & Green S.A. 

 
ω Communiqué de presse du 1° juillet 2019 Υ !ƳƻŞōŀ ŀƴƴƻƴŎŜ ƭΩǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ǎŀ ǎǳōǎǘŀƴŎŜ ǇƻǳǊ 
ƭŜ ǘǊŀƛǘŜƳŜƴǘ ŘΩǳƴ ŘŜǎ ǇŀǘƘƻƎŝƴŜǎ ŘŜǎ ƎǊŀƴŘŜǎ ŎǳƭǘǳǊŜǎ : la rouille.  Amoéba élargit ainsi son 
ǎǇŜŎǘǊŜ ŘΩŀŎǘƛƻƴ Řŀƴǎ ƭΩŀǇǇƭƛŎŀǘƛƻƴ ōƛƻŎƻƴǘǊƾƭŜ Ŝƴ ŘŞƳƻƴǘǊŀƴǘ ǳƴŜ ŜŦŦƛŎŀŎƛǘŞ in planta de plus 
de 85 % contre la rouille de la féverole utilisée comme modèle des rouilles. 
 

ω Communiqué de presse du 18 juillet 2019 : Amoéba ŀƴƴƻƴŎŜ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ǎŜǇǘƛŝƳŜ ǘǊŀƴŎƘŜ 
ŘΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŎƻƴǾŜǊǘƛōƭŜǎ Ŝƴ ŀŎǘƛƻƴǎ όƭŜǎ ζ h/! ηύ ŘŜ ǎƻƴ ŦƛƴŀƴŎŜƳŜƴǘ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ ŀǾŜŎ 
ǇǊƻƎǊŀƳƳŜ ŘΩƛƴǘŞǊŜǎǎŜƳŜƴǘΣ Ł ǎŀǾƻƛǊ нс h/! ƴǳƳŞǊƻǘŞŜǎ ŘŜ мрт Ł мун ƛƴǘŞƎǊŀƭŜƳŜƴǘ ŞƳƛǎŜǎ 
au profit de Nice & Green S.A. 

 
ω Communiqué de presse du 29 juillet 2019 : Amoéba annonce les résultats intermédiaires de 

13 essais au champ et confirme une efficacité dŜ ǎƻƴ ƭȅǎŀǘ ŘΩŀƳƛōŜ Willaertia magna C2c Maky 
au champ contre le mildiou de la vigne. 

 
ω Communiqué de presse du 9 Août 2019 : !ƳƻŞōŀ ŀƴƴƻƴŎŜ ǉǳΩǳƴŜ ƴƻǳǾŜƭƭŜ ŘŜƳŀƴŘŜ 
ŘΩŀǇǇǊƻōŀǘƛƻƴ ŘŜ ǎŀ ǎǳōǎǘŀƴŎŜ ŀŎǘƛǾŜ ōƛƻŎƛŘŜ Willaertia magna C2c Maky a été soumise à 
ƭΩ!ƎŜƴŎŜ 9ǳǊƻǇŞŜƴƴŜ ŘŜǎ tǊƻŘǳƛǘǎ /ƘƛƳƛǉǳŜǎ ό9/I!Σ European Chemical Agency). La première 
ǇƘŀǎŜ ŘŜ ƭΩŞǾŀƭǳŀǘƛƻƴ ǎŜǊŀ ǊŞŀƭƛǎŞŜ ǇŀǊ ƭΩŀǳǘƻǊƛǘŞ ƳŀƭǘŀƛǎŜ ŎƻƳǇŞǘŜƴǘŜ Ŝƴ ƳŀǘƛŝǊŜ ŘŜ ōƛƻŎƛŘŜ 
(MCCAA, Malta Competition and Consumer Affairs Authority). 
 

ω Communiqué de presse du 19 aout 2019 : Amoéba ŀƴƴƻƴŎŜ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ƘǳƛǘƛŝƳŜ ǘǊŀƴŎƘŜ 
ŘΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŎƻƴǾŜǊǘƛōƭŜǎ Ŝƴ ŀŎǘƛƻƴǎ όƭŜǎ ζ h/! ηύ ŘŜ ǎƻƴ ŦƛƴŀƴŎŜƳŜƴǘ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ ŀǾŜŎ 
ǇǊƻƎǊŀƳƳŜ ŘΩƛƴǘŞǊŜǎǎŜƳŜƴǘΣ Ł ǎŀǾƻƛǊ нс h/! ƴǳƳŞǊƻǘŞŜǎ ŘŜ муо Ł нлу ƛƴǘŞƎǊŀƭŜƳŜƴǘ ŞƳƛǎŜǎ 
au profit de Nice & Green S.A. 

 

ω Communiqué de presse du 19 août 2019 : annonce que l'Agence américaine de protection de 
ƭΩŜƴǾƛǊƻƴƴŜƳŜƴǘ όEPA, Environmental Protection Agencyύ ƴŜ ǇŜǳǘ ŀŎŎƻǊŘŜǊ ƭΩŜƴǊŜƎƛǎǘǊŜƳŜƴǘ 
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ǇƻǳǊ ƭϥǳǘƛƭƛǎŀǘƛƻƴ ŘŜ ƭΩŀƳƛōŜ Willaertia magna C2c Maky dans les tours de refroidissement. Sur 
la base des discussions avec ses consultants en réglementation américaine et avec l'EPA, la 
Société a décidé de procéder au retrait volontaire de la demande (« withdrawal »). 
 

ω Communiqué de presse du 17 septembre 2019 : Amoéba ŀƴƴƻƴŎŜ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ƭŀ фϲ ǘǊŀƴŎƘŜ 
ŘΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŎƻƴǾŜǊǘƛōƭŜǎ Ŝƴ ŀŎǘƛƻƴǎ όƭŜǎ ζ h/! ηύ ŘŜ ǎƻƴ ŦƛƴŀƴŎŜƳŜƴǘ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ ŀǾŜŎ 
ǇǊƻƎǊŀƳƳŜ ŘΩƛƴǘŞǊŜǎǎŜƳŜƴǘΣ Ł ǎŀǾƻƛǊ нс h/! ƴǳƳŞǊƻǘŞŜǎ ŘŜ нлф Ł ноп ƛƴǘŞƎǊŀƭŜƳŜƴǘ ŞƳƛǎŜǎ 
au profit de Nice & Green S.A. 
 

ω Communiqué de presse du 19 octobre 2019 : Amoéba ŀƴƴƻƴŎŜ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ƭŀ млϲ ǘǊŀƴŎƘŜ 
ŘΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŎƻƴǾŜǊǘƛōƭŜǎ Ŝƴ ŀŎǘƛƻƴǎ όƭŜǎ ζ h/! ηύ ŘŜ ǎƻƴ ŦƛƴŀƴŎŜƳŜƴǘ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ ŀǾŜŎ 
ǇǊƻƎǊŀƳƳŜ ŘΩƛƴǘŞǊŜǎǎŜƳŜƴǘΣ Ł ǎŀǾƻƛǊ нс h/! ƴǳƳŞǊƻǘŞŜǎ ŘŜ нор Ł нсл ƛƴǘŞƎǊŀƭŜƳŜƴt émises 
au profit de Nice & Green S.A. 
 

ω Communiqué de presse du 11 novembre 2019 : Amoéba ŀƴƴƻƴŎŜ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ƭŀ ммϲ ǘǊŀƴŎƘŜ 
ŘΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŎƻƴǾŜǊǘƛōƭŜǎ Ŝƴ ŀŎǘƛƻƴǎ όƭŜǎ ζ h/! ηύ ŘŜ ǎƻƴ ŦƛƴŀƴŎŜƳŜƴǘ ƻōƭƛƎŀǘŀƛǊŜ ŀǾŜŎ 
ǇǊƻƎǊŀƳƳŜ ŘΩƛƴǘŞǊŜǎǎŜƳŜƴǘΣ Ł ǎŀǾƻƛǊ нс hCA numérotées de 261 à 286 intégralement émises 
au profit de Nice & Green S.A. 
 

ω Communiqué de presse du 05 décembre 2019 : Amoéba annonce une publication scientifique 
ƳŀƧŜǳǊŜΦ CǊǳƛǘ ŘΩǳƴŜ ŎƻƭƭŀōƻǊŀǘƛƻƴ ŀǾŜŎ ƭΩLƴǎǘƛǘǳǘ IƻǎǇƛǘŀƭƻ-Universitaire de Méditerranée 
LƴŦŜŎǘƛƻƴ Ł aŀǊǎŜƛƭƭŜΣ ƭΩŀǊǘƛŎƭŜ ǊŀǇǇƻǊǘŜ ƭŜ ǎŞǉǳŜƴœŀƎŜ ŎƻƳǇƭŜǘ Ŝǘ ƭΩŀƴŀƭȅǎŜ Řǳ ƎŞƴƻƳŜ ŘŜ 
ƭΩŀƳƛōŜ ²ƛƭƭŀŜǊǘƛŀ ƳŀƎƴŀ /нŎ aŀƪȅ 
 

ω Communiqué de presse du 16 décembre 2019 : Amoeba ŀƴƴƻƴŎŜ ƭΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘŜ ƭŀ мнϲ ǘǊŀƴŎƘŜ 
ŘΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŎƻƴǾŜǊǘƛōƭŜǎ Ŝƴ ŀŎǘƛƻƴǎ όƭŜǎ « OCA ») de son financement obligataire avec 
ǇǊƻƎǊŀƳƳŜ ŘΩƛƴǘŞǊŜǎǎŜƳŜƴǘΣ Ł ǎŀǾƻƛǊ нс h/! ƴǳƳŞǊƻǘŞŜǎ ŘŜ нут Ł омн ƛƴǘŞƎǊŀƭŜƳŜƴǘ ŞƳƛǎŜǎ 
au profit de Nice & Green S.A. 
 

ω Communiqué de presse du 16 décembre 2019 : Amoeba ŀƴƴƻƴŎŜ ƭŀ ǎƛƎƴŀǘǳǊŜ ŘΩǳƴ ƴƻǳǾŜŀǳ 
contraǘ ŘΩŞƳƛǎǎƛƻƴ ŘΩƻōƭƛƎŀǘƛƻƴǎ ŎƻƴǾŜǊǘƛōƭŜǎ Ŝƴ ŀŎǘƛƻƴǎ ŀǾŜŎ ǇǊƻƎǊŀƳƳŜ ŘΩƛƴǘŞǊŜǎǎŜƳŜƴǘ 
όh/!tLύ Ŝǘ ŘΩǳƴŜ ŎƻƴǾŜƴǘƛƻƴ ŘŜ ǎǳōƻǊŘƛƴŀǘƛƻƴ ŜƴǘǊŜ !ƳƻŞōŀΣ bƛŎŜ ϧ DǊŜŜƴ {! Ŝǘ ƭŀ .ŀƴǉǳŜ 
9ǳǊƻǇŞŜƴƴŜ ŘΩLƴǾŜǎǘƛǎǎŜƳŜƴǘΦ 
 

ω Communiqué de presse du 11 janvier 2020 : Amoéba confirme son éligibilité au dispositif PEA-
PME 

 

 

 

 

 

 

 


